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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2021 年 5 月 31 日 星期一

4 月份中旬以来，焦炭期现价格连续上涨，现货在一个月左右时间，涨

幅高达 840 元/吨，期货更是最高涨至 3000 元/吨，近日受钢材价格调整、

山西环保放松影响，焦炭期货又出现下跌调整，目前已反应现货 3-4 轮的提

降，期货转为贴水后，港口期现商积极出货，目前焦炭供需两旺，产地环保

扰动后，供应快速增加，而钢厂限产亦未扩大，但供应增速更快，若钢厂库

存企稳后，现货可能会到涨价周期的阶段性尾声，届时面临压缩焦化厂利润。

需要注意的一点，今年煤炭端供应矛盾尚未解决，无论是国内焦煤产量，

还是进口产量，均有明显减量。今年国内煤矿安全监管较严格，对焦煤产能

释放有抑制，最近煤价过快上涨，政策端存在一些风险，发改委也要求保供，

但建党 100 周年背景下，产量增幅可能低于预期。

进口方面，今年煤炭进口政策偏严，中澳关系紧张格局下，澳煤进口难

以放松。蒙古焦煤进口又受到疫情的影响，288 口岸日通关量在 100 车左右

徘徊，非澳洲海运煤进口量明显增加，但无法弥补澳洲进口缺口，全年进口

量若降至 4000-5000 万吨，叠加国内焦煤的产量减量，焦煤总体供需仍将呈

紧平衡状态。因此焦煤价格也将相对坚挺，这会从成本端对焦炭予以支撑，

甚至走成本推动逻辑，因此对焦炭的下跌幅度也不宜过度悲观，期现走势可

能会继续分化，若钢材价格进一步下跌，需求阶段性转弱，钢厂利润偏低时，

减产预期可能再度影响原料价格。建议关注政策及需求变化，谨慎操作。

华期理财
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焦炭

焦炭方面，国内焦炭市场涨跌纠结，僵持暂稳运行。

供应方面，焦企整体开工维持高位，出货顺畅，焦炭库存多维持低位或处无库

存状态，然下游市场采购积极性放缓，焦企心态稍有转弱，现山西地区主流准一级

湿熄焦报 2690-2820 元/吨。

需求方面，目前钢厂多按前期价格进行采购，受政策及成材价格回落影响，市

场心态逐步转弱，且焦企及港口积极出货，多数资源流向钢厂，厂内焦炭库存逐步

回升，考虑到终端淡季来临，钢厂对原料端提涨抵触情绪增加，然部分优质资源供

应依旧偏紧，且到货情况好转，部分增库不明显的钢厂暂持观望态度。

港口方面，港口市场整体心态偏弱，实际可售资源较少，且受环保政策影响，

集港量较低，贸易商对后市预期进一步转弱，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价

2600 元/吨左右。

综合来看，随着焦化新增产能逐步释放，焦炭市场供应稳步回升，且原料端焦

煤价格高位运行，对焦价有较强支撑，然期货价格回落，港口资源多流向钢厂，叠

加成材价格回落，对焦价上行有一定压制。后续需继续关注钢焦价格走势、市场参

与者心态及国家政策走向情况等对焦炭市场的影响。

焦煤

焦煤方面，今日国内炼焦煤市场暂稳运行。近日山东济宁发生煤矿事故，枣矿

集团旗下省内煤矿暂时停产，涉及产能 1500 万吨，部分煤种供应或将更加紧张，受

下游采购情绪变化影响，部分煤企出货速度放缓，库存压力稍显。不同煤种市场行

情稍有分化，低硫主焦煤等优质煤种供应依旧紧张，库存压力较低；气煤、贫瘦煤
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近期成交减少，销售压力较前期有所增加，煤矿以积极出货为主。

聚丙烯 PP

近期国内 PP市场价格僵持偏下走势，临近月底中间商计划量陆续完成，暂无销

售压力，但期货周内跌破历史新低位 8300 点，加重市场看空心态。由于新增扩能预

期逐步实现，市场供需失衡压力逐步凸显。成本面对 BOPP 市场支撑减弱，短期暂未

发现有利的提振市场因素出现。

本周 BOPP 厂家平均成品库存与上周相比下降 0.58 天，跌幅在 8.77%。据膜企方

面了解，本周 BOPP 企业新单成交情况较前期有一定改善，下游近期入市有少量的采

购，需求阶段性小幅好转，但膜厂累积订单量依旧不乐观，订单排产多在 7-10 天。

需求面：目前 BOPP 处于需求淡季，市场交投气氛一般，新单成交多零星小单，

膜厂订单累积情况不乐观，下游用户备货积极性一般，刚需为主，加之部分下游厂

家有库存累积，接货意愿较低。需求端整体表现不温不火。

后市预测： PP期货走势震荡偏弱，打压现货市场成交氛围，石化出厂价格区间

整理，近期检修装置有所增加，石化库存压力不大，终端需求偏弱，对原料备货意

愿较低，刚需为主，短期市场供需矛盾依然较为突出，需求仍难有起色，预计 PP市

场行情震荡走弱。
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从需求面来看，淡季氛围下，BOPP 市场新单跟进多刚需小单，场内交投不量整体

有限，下游厂家基本按需采购，谨慎观望心态不减，短期来看预计下游需求表现一

般，难出现利好提振膜市。

综合来看：成本面走势震荡，给予 BOPP 市场的提振有限，需求端仍按需采购为

主，成本及需求均表现疲软，利好难寻，预计短期 BOPP 市场或稳中偏弱为主，跌幅

度在 100-300 元/吨，建议密切关注膜厂各品类膜间价差、需求及原料聚丙烯价格的

变化。
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