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美原油 上海原油 燃料油 2021 年 5 月 28 日 星期五

美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数震荡整理。主要原因是美国原油库存减少且出现需求回升的迹象，抵消了对伊朗供应量增加

的担忧。同时关注，世界大国继续就恢复与伊朗的核协议进行谈判，若达成协议可为解除制裁和释放伊朗桶藏在

海上油轮中的大量原油铺平道路。

上海原油区间整理。原因主要是：美国原油指数震荡整理，美元指数止跌反弹。国常会连续三次点名“大宗

商品” 打击囤积居奇、哄抬价格等行为，短期抑制上海原油价格。

华期理财

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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美原油走势分析：美国原油指数震荡整理。具体分析如下

一、美元指数止跌反弹

自 3 月以来，美元指数已经下跌了 3%以上，因为许多其他经济体已经开始追赶美国的新冠疫苗接种步伐，而且

它们的利率已显示出更大的上升希望。

最重要的是周五将公布美联储密切关注的通胀指标。如果该数据强于预期，美债收益率可能上升，进而推动美

元上涨。如果不及预期，美联储的低利率前景可能继续，美元可能重拾跌势。Manimbo 说，本周后半段事件风险

之前的谨慎态度扶助为美元设定了一个暂时的底部。

二、近期影响市场的国际信息

1、EIA 报告：美国截至 5月 21 日当周，除却战略储备的商业原油库存减少 166.2 万桶至 4.843 亿桶；汽油库存

减少 174.50 万桶，精炼油库存减少 301.3 万桶；美国上周国内原油产量维持在 1100 万桶/日不变；上周原油出

口增加 12.7 万桶/日至 343.3 万桶/日；上周进口 627.3 万桶/日，较前一周减少 13.8 万桶/日

2、美联储理事夸尔斯：如果美国经济形势保持强劲复苏，美联储将在未来几个月的会议上寻求讨论减码 QE。抵

押贷款支持证券（MBS）将是未来任何减码 QE 的讨论内容之一。美联储需要在资产购买方面保持耐心。FOMC 远

远没有到达需要讨论调整利率的程度。

近期通胀预期上扬受人欢迎。预计通胀风险在中期内偏上行。预计通胀将在 2022 年接近 2%。通胀升穿 2%受到

一系列临时性因素的驱动。我们可以耐心等待，让就业率上升。 加息之前将逐步缩减量化宽松。是否购买住房

抵押贷款支持证券将是债券购买争论的一部分。对通胀预期的调查是不稳定的，不会对一两个季度过高结果感到

担忧或惊讶 认为基于调查的通胀预期比基于市场的通胀预期更重要。

3、若美联储不采取行动 现金过剩带来的短期利率为零压力或持续到 2022 年。美国银行策略师认为，美国资

金市场现金过剩的状况不太可能在短期内消除，除非当局采取行动扭转局势，否则短期利率势将面临下行压力并

一直持续到明年。

4、惠誉：美国劳动力市场恐怕还需 18 个月才能重拾充分就业。惠誉评级 5月 26 日在一份报告中称，美国劳动

力市场将需要大约一年半时间才能恢复到充分就业。联邦政府刺激计划和受新冠疫情打击最严重的服务业逐步重

新开放，将有助于推升用工需求。尽管如此，首席经济学家 Brian Coulton 领导的分析师预计到 2022 年第四季

度才能达到自然失业率，惠誉认为这个水平在 4.3%左右，意味着需要创造约 700 万个就业岗位。

https://quote.fx678.com/symbol/USD
http://news.fx678.com/column/fed
http://news.fx678.com/keyword/100414


研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

总体而言，美元指数止跌反弹；美国截至 5 月 21 日当周，除却战略储备的商业原油库存减少 166.2 万桶至

4.843 亿桶；美联储理事夸尔斯表示，如果美国经济形势保持强劲复苏，美联储将在未来几个月的会议上寻求讨

论减码 QE；国常会连续三次点名“大宗商品” 打击囤积居奇、哄抬价格等行为。预示着近期原油市场上涨空间

有限；短期油价或维持震荡整理。

上海原油走势展望：区间整理

一、人民币强势，在岸人民币 27 日在 6.3924 附近强势整理，抑制上海原油价格；美元止跌反弹，27 日在 90.115

左右徘徊，短期抑制上海原油价格。

二、国内：5月 26 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，多措并举帮助小微企业、个体

工商户应对上游原材料涨价影响。打击囤积居奇、哄抬价格等行为。值得注意的是，这已经是国常会 14 天内连

续三次“点名”大宗商品。

三、上海国际能源交易中心 5 月 26 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

18939000 桶，较前一交易日仓单数量增加 2338000，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

四、技术上看，5 日、10 日均线组合无明显方向，短期 K线组合区间整理状态。关注 50 日均线附近的强支撑，

近期预计上海原油维持区间整理。

受以上因素影响上海原油指数区间整理，关注 50 日均线附近的强支撑，预计短期整体走势会在 406-436 区

间运行。

短期建议以 406 点为止损，在其之上逢低做多操作，反之会转弱可沽空。

燃料油走势分析：弱势反弹
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消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 5 月 19 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残

油在内的残渣燃料油库存减少 141.6 万桶至 2496 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存增加

18.1 万桶至 1256.1 万桶；中质馏分油库存减少 35.2 万桶至 1359.4 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显

示，整体干散货运价指数上涨 12 点，涨幅为 0.42%，报 2881 点。

现货价格：5月 25 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 364.3 美元/吨，较上一日上涨 7.26 美元/吨（按

当日人民币汇率折算为 2342 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 481.37 元/吨，较上一日上

涨 5.55 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 85020 吨，较上一交易日持平。上海国际能源交易中心低硫燃

料油仓库期货仓单为 104100 吨，较上一交易持平；厂库期货仓单为 0 吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数弱势反弹。新加坡市场燃料油价格上涨，低硫与高硫燃料油价差回落至 117.07 美元/吨。国常会

表示打击囤积居奇、哄抬价格等行为。技术上，燃料油指数 20 日、50 日均线有利于空头，期价在 2481 点一线

阻力较强，建议短线在 2250-2481 区间逢高沽空为宜。
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