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棉花 2021 年 5 月 27 日 星期四

棉花

美棉在 82--84 之间低位小幅震荡，郑棉在 15500--16000 之间震荡，国内外棉

价短期内仍在调整。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约和装运显著增加

美国农业部报告显示，2021 年 5月 7-13 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

2.45 万吨，较前周增长 99%，较前四周平均值增长 45%。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为 4944 吨。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 7.83 万吨，较前周增长 25%，较前四

周平均值减少 2%。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 1837 吨，较前周大幅增长，较前四周平均

值均增长 21%。

美国 2021/22 年度皮马棉净签约量为 23吨。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 1746 吨，较前周减少 60%，较前

四周平均值减少 61%。

2、美国棉花生产报告：得州和三角洲严重拖后腿

美国农业部 5 月 24 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 5 月 23 日，

美国棉花播种进度为 49%，比前周增加 11 个百分点，比去年同期减少 3 个百分点，

比过去五年平均值减少 3 个百分点。随着播种的大面积展开，绝大部分州的进度已

华期理财
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赶上或超过往年同期，只有得州、路易斯安那州和堪萨斯州的进度大幅落后往年。

3、欧洲市场重新开放 纺织品服装消费回暖

中国棉花网专讯：欧盟人口超过 4.5 亿，不仅人口数量超过美国，而且纺织品

服装进口也超过美国。欧盟地区对于整个纺织品服装消费之重要，对 2021/22 年度

的全球棉花消费将产生非常积极的作用。目前，全球品牌商和零售商的库存都很低，

供应链基本没有库存。随着欧美地区服装订单的逐渐增多，近日国际棉价开始企稳

反弹，不少纱厂也急需为后几个月的生产补充原料库存。一旦供应链各环节开始对

此作出反应，将给棉花市场带来重要影响。

行情分析：

近期美棉价格一直在低位横盘震荡，棉区天气主导价格波动。市场预期得克萨斯

州预期将出现降雨，打压价格，另外谷物市场整体偏弱，皆进入短期调整，即使周

度出口的良好数据也并未把美棉价格拉升。从技术上看，美棉当前在 82--84 之间低

位震荡，暂时可观望为主。

国内方面：

1、棉花现货市场基本保持了稳定态势，棉花企业跟随郑棉期货市场行情进行棉

花销售工作，多数企业库存水平较低，多数资源集中在贸易商手中。纺织企业产品

销售尚可，对于原材料采购始终保持随用随买，期货市场逢低适时点价进行采购。

2、下游方面，纺企仍保持较高开工率，销售行情表现良好，下游订单不断，其

中精梳 21、32、40 是当前市场主销品种，大中型纺企订单基本排到六月中旬；小微

纺企主销以普梳 32、40 为主，销售量尚可。虽然当前棉花价格振荡较大，但棉纱报

价稳定，纱厂降价意愿低，且各纺企库存少，销售压力低。
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行情分析：

国内现货市场变化不大，大多数企业库存偏低，下游纺企销售通畅，对原材料

随用随买，棉纱价格稳定，订单不断，纱厂降价意愿低。当前棉花现货市场并无明

显利空因素，而棉花主产区仍有雨雪天气，天气扰动因素增强，另外受大宗商品宏

观调控以及投资者情绪影响而波动较大。

从技术上看，郑棉期货一直在 15500--16000 之间震荡，暂时可先观望为主。个

人建议，短期内价格在 16000 之下可暂时先观望为主。
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