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生猪 玉米 豆粕 2021 年 5 月 26 日 星期三

生猪

一、行情综述

近期由于大肥猪持续的出栏，市场供应充裕，生猪期现货市场均呈下跌趋势。截至 5 月 25 日，全国外三元

生猪均价 18.36 元/公斤，其中基准地河南地区均价为 17.97 元/公斤，较上周同期下跌 0.4 元/公斤，跌幅 2.2%。

近期盘面上的跌幅大于现货市场，但期货依然升水现货 5000 点的基差水平。

二、基本面情况

养殖利润及产能情况:据同花顺数据显示，上周自繁自养养殖利润为 174.25 元/头，较上周下降-80.84 元/

头，2018-2020 年近三年同期养殖利润分别为-302.3 元/头、331.1 元/头、1506.8 元/头。外购仔猪育肥养殖

利润-885.67 元/头，较上周下降-91.43 元/头，2018-2020 年近三年同期养殖利润分别为-329.7 元/头、403.0

元/头、486.6 元/头。

进口情况。海关总署最新数据显示，4 月猪肉进口量为 43 万吨，同比增加 8.7%，环比减少 6.52%；1-4 月

猪肉进口量为 159 万吨，同比增加 18.1%。按均价来看，4 月进口猪肉总价为 789722 万元，折算均价大概为

18365.6 元/吨；而 3 月进口猪肉折算均价为 17905.2 元/吨，进口猪肉价格上涨是导致 4 月进口量下降最直

接的原因。

屠宰及生猪出栏情况。上周全国重点屠宰企业平均开工率 22.90%，同比上涨 4.95 个百分点。猪价仍处于

低位，开工率仍有上涨空间。全国生猪平均交易体重 134.68 公斤，较上周下跌 0.32%，同比上涨 3.77%。前期

养殖场对大体重生猪减价销售幅度较大，屠宰企业加速收购猪源进行冻品分割入库，促进大肥猪的消化。目前，

170 公斤以上超大肥猪出栏量略减。部分区域近期疫情略有复发，小体重猪源出栏量增加，也带动交易均重下滑。

三、后期展望

虽然目前市场肥猪出栏体重下滑，肥猪出栏数量减少，标猪出栏情况开始好转。但市场大肥猪尚未消耗完毕，

叠加需求未见好转，市场供应压力依然较大。但冻品库容率提高，屠宰企业有分割入库操作，屠企开工率持续提

升，屠企采购量加大对猪价形成一定的支撑。4 月猪肉进口量环比略有下降，进口冻品和国内猪肉价差缩小。部

分地区猪价已经跌至自繁自养户成本线，养殖户抵触情绪增强，猪价继续下跌的空间逐渐收窄，市场或趋稳窄幅

调整。盘面上，随着交割月日益的临近，生猪的现货与期货的价格相关性逐渐走强，目前盘面依然大幅升水现货，

易跌难涨。中长期看，国内生猪产能恢复良好，猪价进入下行通道。总体，短期大跌后或陷入震荡走势。技术上，

LH2109 合约短期关注 23000 一线支撑力度，在其之下继续弱势对待。后期重点关注南方梅雨季节非瘟疫病形势、

存栏变化以及进口冻猪肉及投放情况。

玉米

一、行情综述

玉米近期呈震荡偏弱运行，主要原因基于中国加大进口玉米的采购力度，到港压力增加，以及政策调控加码，

大宗商品压力显现。截至 5 月 25 日，主力 09 合约较前期 2887 元/吨的高点下跌至 2730 元/吨，跌幅 5.4%。

二、基本面情况

供给方面：5 月 12 日，农业农村部市场预警专家委员会发布 2021 年 5 月农产品供需形势分析。预测，

2021/22 年度，中国玉米种植面积 42670 千公顷（6.40 亿亩），较上年度增加 1406 千公顷（2109 万亩），

增长 3.4%，主要是玉米种植收益较好，农民扩种积极性高，东北产区大豆、甜菜等品种改种玉米意愿增强。

据中国海关总署发布数据显示，中国 4 月玉米进口量为 185 万吨，环比减少 8 万吨降幅 4.15%，同比增

幅 107.9%。1-4 月份我国玉米累计进口 858 万吨，累计同比增幅 301.2%。5 月以来，我国密集采购新作美玉
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米，根据 USDA 报告显示，中国 9次出手抢购 2021/22 年度玉米，累积购买量 1074 万吨，并两次退订美国旧作玉

米订单。显示对美国玉米的需求正不断的转移至新作年度，也侧面证实了我国本年度玉米供需缺口已经逐渐抹平。

截至 5 月 14 日，我国北方港口玉米库存 325 万吨，周环比增加 5 万吨增幅 1.56%，同比增加 33 万吨

增幅 11.3%。南方港口库存 14 万吨，周环比减少 3.6 万吨，同比降幅 36.36%。

需求方面：2021 年 1-4 月，全国饲料总产量 8846 万吨，同比增长 20.1%。其中，猪饲料产量 4117 万吨，

同比增长 74.2%；蛋禽、肉禽、水产饲料产量分别为 1047 万吨、2700 万吨、411 万吨，同比分别下降 11.5%、

7.6%、0.5%；反刍动物饲料产量 460 万吨，同比增长 18.6%。

三、后期展望

东北产区贸易粮由于成本支撑，依然比较坚挺。尽管今年中国玉米扩种和增产预期强烈，但进口需求强势不

改，近段时间，中国大量采购美国玉米，近四个月时间就超过了玉米进口配额。创下同期记录高位加之中国持续

采购美国新作玉米，根据 USDA 公布的中国买船节奏和装运来看，二季度乃至后期进口玉米仍将增加，持续对国

产玉米造成压力。同时，受养殖利润低迷且原料成本较高影响，替代谷物仍然成为大部分饲料企业的重点选择。

进口谷物及国内小麦、水稻等替代品在饲料领域大量抢占玉米市场份额，玉米饲用需求持续疲软。总体，玉米短

期或维持弱势震荡。技术上 C2109 合约关注 2700 一线的支撑位置。后续关注新季玉米播种及生长情况、玉米进

口以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

近期豆粕跟随美盘延续调整态势，09 合约冲高后大幅下挫。主要原因基于美豆价格回调，大豆到港量庞大，

豆粕库存上升以及政策性调控等因素的影响。截至 5 月 25 日，主力 09 合约较前期 3788 元/吨的高点下跌至 3538

元/吨，跌幅 5.2%。

二、基本面情况

国际方面：美国农业部公布的作物生长报告显示，截止 5 月 23 日当周，美国大豆种植率为 75%，虽低于市

场预期的 80%，但明显高于去年同期的 63%和五年均值 54%。当周美国大豆出苗率为 41%，去年同期和五年均值分

别为 33%和 25%。当前美国大豆种植率和出苗率均处于近年同期最好水平，近日美国中西部地区的降雨将利于近

期播种的大豆，美豆良好的开局状态有利于提高产量前景，降低市场对美国新季大豆库存紧张的担忧情绪。美国

大豆出口销售继续放慢，也对豆价利空。据美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2021 年 5 月 20 日的一周，

美国大豆出口检验量为 193,912 吨，较一周前减少 37.5%，比去年同期减少 43.6%。本年度巴西大豆实现创纪录

产量目标，阿根廷大豆收割接近尾声，产量预期止跌回升。南美大豆整体丰产，为稳定全球大豆供应作用显著。

国内方面：监测显示，上周末全国主要油厂进口大豆商业库存 518 万吨，比上周同期增加 28 万吨，比上

月同期增加 100 万吨，比上年同期减少 13 吨。5-6 月巴西大豆集中到港，预计月均到港量在 1000 万吨左右，

后期大豆库存将逐渐上升；

上周国内大豆压榨量继续升至 192 万吨，豆粕产出量增加，豆粕库存上升。截止 5 月 24 日，国内主要油

厂豆粕库存 68 万吨，比上周同期增加 5 万吨，比上月同期增加 1 万吨，比上年同期增加 15 万吨。随着大豆

到港量的增加，5 月份以来大豆压榨量持续增加，后期周度压榨量将提升至 200 万吨以上高位，预计豆粕库存

将逐渐上升。

三、后期展望

国际市场，当前美国大豆种植率和出苗率均处于近年同期最好水平，美豆良好的开局状态有利于提高产量前

景，降低市场对美国新季大豆库存紧张的担忧情绪。巴西大豆收获工作结束，阿根廷大豆收获工作也接近尾声，

南美大豆持续供应市场，压制美豆价格。预计美豆价格震荡调整走势；国内市场，5-6 月巴西大豆集中到港，国

内大豆压榨量继续上升，豆粕产出量增加，在成交量回落的背景下，豆粕库存有所上升。国内生猪产能基本恢复

到非洲猪瘟疫情前水平，但猪价连跌不止重创养殖户补栏积极性，不利于远期豆粕需求。总体，豆粕短期或震荡

调整走势。技术上 M2109 合约关注 3500 一线支撑位置。后续关注美豆春播、天气变化及后续生长情况。
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