
研发产品系列•华融早报

请务必阅读正文之后的免责声明部分 1 编辑：华融期货研发

.

研 发 中 心 2021 年 5 月 25 日 星期二
四

资讯纵横

华融期货早报

华期理财

发改委：当前经济运行延续着稳定恢复势头

5 月 24 日，发改委运行局组织召开经济运行分析座谈会。

会议根据统计数据、实物量指标和产品订单等情况综合分析

研判认为，当前经济运行延续着稳定恢复势头，工业生产、

投资、出口等指标继续较快增长，前期下行压力较大的部分

行业开始向好，市场活力和发展动力明显增强。针对当前原

材料价格上涨等突出问题，还需采取有效措施应对好各类风

险挑战，确保经济平稳健康发展。(金融投资报)

住建部召开40城保障性租赁住房工作座谈会解决住房难

问题

5 月 24 日，住房和城乡建设部网站消息，5 月 12 日、14

日，住房和城乡建设部分别在沈阳、广州召开发展保障性租

赁住房工作座谈会，北京、上海、广州、深圳等 40 个城市人

民政府负责同志分两批参加。住房和城乡建设部副部长倪虹

出席会议并讲话。40 个城市认真落实党中央、国务院决策部

署，将大力发展保障性租赁住房，促进解决新市民、青年人

住房困难问题列入重要议事日程。由政府给予政策支持，引

导多主体投资、多渠道供给，坚持小户型、低租金，重点利

用存量土地和房屋建设保障性租赁住房，包括利用农村集体

建设用地、企事业单位自有闲置土地、产业园区配套用地和

存量闲置房屋建设，适当利用新供应国有建设用地建设，落

实了一批保障性租赁住房项目，提出了保障性租赁住房 2021

年计划。(澎湃新闻)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

中国有色金属工业协会会长葛红林：坚决做好大宗商品保供稳价工作

5 月 24 日，中国有色金属工业协会党委书记、会长葛红林就进一步落实国家有关大宗商品保供稳价工作的

指示精神，为营造和谐稳定的市场和价格秩序作出贡献，对本报记者发表谈话。葛红林指出，近期大宗商品价格

的大幅上涨严重偏离了产业运营过程中的价格链，有色金属供需面并未发生改变，成本也不支撑该行业出现如此

大幅度的价格上涨，资本的力量和资金的推动，才是此轮上涨的关键。葛红林表示，希望行业各企业加强自律，

提高站位，树立大局意识，积极履行社会责任，促进上下游行业协调发展，维护行业良好生态；要强化法律意识，

依法合规有序经营，带头维护大宗商品市场价格秩序，不得相互串通操纵市场价格、捏造散播涨价信息，不囤积

居奇、哄抬价格，共同维护好行业正常市场秩序。

中钢协：后期钢价难以持续大幅上涨

中国钢铁工业协会 5 月 24 日表示，进入 5月份以来，受市场预期升高影响，“五一”节后钢材价格涨幅进

一步加大，但第三周出现大幅回落。展望后市，从供给端情况看，钢铁去产能、“回头看”、粗钢产量压减以及

环保督查等工作的即将展开，后期粗钢产量难以大幅增长。从需求端情况看，由于 4月份以来钢材价格上涨速度

较快、幅度较大，造船、家电等下游用钢行业难以承受钢价持续高位盘整，后期钢价难以持续大幅上涨。

股转公司董事长徐明：加强与沪深交易所沟通协作推动转板上市落地

据全国股转系统 24 日消息，股转公司董事长徐明在新三板江苏基地揭牌仪式上致辞表示，“深化新三板改

革”列入“十四五”规划，今年仍然是新三板的“改革年”，同时也是“服务年”。一是做精做细精选层，统筹

发展创新层和基础层。常态化开展公开发行审查，继续优化挂牌准入条件。二是进一步发挥承上启下功效。加强

与沪深交易所沟通协作，推动转板上市落地。三是提升服务质效。积极培育创新企业，研究完善中介机构激励机

制，培育新三板特色券商。四是持续提高挂牌公司质量。

芯片涨价潮不断 联电、中芯国际等三季度或再提高晶圆报价

据台湾供应链媒体 Digitimes 报道，主要晶圆代工厂联电、世界先进、力积电、中芯国际、格芯都将计划再

次提高其晶圆代工报价，以应对持续紧张的产能。报道称，消息人士指出，第三季度晶圆代工厂报价的计划涨幅

http://finance.eastmoney.com/a/202105241933812686.html
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将高于今年上半年，包括 8 英寸和 12 英寸晶圆。此外，台积电已取消了今年新订单以及 2022 年订单的所有价格

折扣，等同于涨价。随着代工价格进一步上涨，预计晶圆代工厂将在第三季度发布旺盛的营收和利润。

南京集中土拍打破“价高者得”：价格触顶直接摇号中小房企竞得过半土地

截至 5 月 24 日，22 个集中供地城市已有 13 个进行了首轮集中土拍。其中 5月 20 日、21 日土地集中竞拍，

22 日集中摇号的南京是最新完成集中土拍的城市。克而瑞数据显示，南京集中土拍的 50 宗地(剔除 1 宗安置房

用地)全部成交，成交总金额 992.8 亿元。其中 9 宗底价成交，42 宗溢价成交，整体实际楼面价近 1.8 万元/平

方米，平均溢价率近 17%。其中 36 宗地块由于达到最高限价，进入摇号环节。与其他城市相比，南京在土拍规

则和土拍结果中呈现出诸多差异性特征。（东方财富研究中心）

后市：沪深 300 震荡整理，短期关注 5000 点，在其之上逢低做多反之会转弱可沽空。

【上海原油】伊朗表示在各国何时恢复遵守最初的 2015 年核协议问题上仍存在分歧，这一表态缓解了人们

对该国产量迅速增长的担忧；美元指数弱势。受此影响美原油指数上涨,收 64.54 美元/桶。

后市：上海原油指数弱势震荡。短期关注 436 元/桶，在其之下逢高沽空反之会转强可做多。

【燃料油】美原油区间震荡。上海燃料油指数弱势整理，技术上关注 2460 点，在其之下逢高沽空反之会转

强可做多。

【沥青】当前沥青供应压力依旧明显，库存延续累库趋势，下游终端需求须等到南方雨季结束之后才能迎来

旺季，总体供需有改善预期。成本端的指引依然重要，开征进口消费税将进一步抬升沥青生产成本，预计短期沥

青价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2106 主力合约震荡收涨，结束四连阴走势，但上方遇到 5 日均线压力，

MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20 日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘冲高后回落，PP 整体走势来看依然保持空头主导，多头处于劣势，未见明显的上涨力量，盘中

注意寻找逢高做空的机会，下方有机会再度挑战 8300 附近的支撑。

【焦炭】焦炭昨天触底后大幅反弹走高，预计今天日内早段仍有一定上冲的空间，但是需要密切关注上方

2420 附近可能出现的压力，切忌追涨杀跌，建议多看少动，耐心等待价格进一步发展。

【天然橡胶】天然橡胶：受东南亚报价坚挺支持沪胶短期会逞强，操作上建议 ru2109 月合约关注 13000 点、

http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.TSM
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nr2107 月合约关注 10500 点，在其之上可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。

【郑糖】因短线跌幅较大以及技术面影响郑糖 9 月合约近期或会呈震荡走势，操作上建议关注 5600 点，在

其之上会逞强可短多，反之会走弱可沽空。

【豆粕】美国销售旧作基本完成，大豆的低库存限制美豆跌幅。截止 5月 23 日当周，美国大豆种植率为 75%，

出苗率为 41%，新作美豆播种速度较快，出苗率良好。巴西大豆收获工作结束，阿根廷大豆收获工作也接近尾声，

南美大豆持续供应市场，压制美豆价格；国内市场，巴西豆集中到港，上周大豆压榨量继续抬升，增加豆粕供应。

国内生猪产能基本恢复到非洲猪瘟疫情前水平，但猪价连跌不止重创养殖户补栏积极性，不利于远期豆粕需求。

盘面上，短期豆粕震荡调整走势，技术上，M2109 短期关注 3500 元/吨一线支撑位置。

后续关注美豆春播及后续生长情况。

【玉米】产区贸易粮由于成本支撑，依然比较坚挺。尽管今年中国玉米扩种和增产预期强烈，但进口需求强

势，近段时间，中国大量采购美国玉米，近四个月时间就超过了玉米进口配额。目前生猪及禽类养殖属于产能的

恢复阶段，长期对饲料需求有一定的支撑，但受到养殖利润低迷且成本较高的影响，饲料企业使用替代谷物比例

加大，打压的玉米饲用消费空间。

总体，玉米短期弱势震荡走势。技术上 C2109 合约关注 2700 一线的支撑位置。后续关注新季玉米播种及生

长情况、玉米进口以及政策方面的指引。

【生猪】虽然目前市场肥猪出栏体重下滑，肥猪出栏数量减少，标猪出栏情况开始好转。但市场大肥猪尚未

消耗完毕，叠加需求未见好转，市场供应压力依然较大。但冻品库容率提高，屠宰企业有分割入库操作，屠企开

工率持续提升，屠企采购量加大对猪价形成一定的支撑。受生猪价格持续探底及饲料成本上升影响，部分地区猪

价已经跌至自繁自养户成本线，养殖户抵触情绪增强，猪价继续下跌的空间逐渐收窄。盘面上，目前现货与主力

09 合约基差依然较大，易跌难涨。中长期看，国内生猪产能恢复良好，猪价进入下行通道。

总体，短期生猪期价或弱势震荡。技术上，LH2109 合约短期关注 23000 一线支撑力度。后期重点关注

南方梅雨季节非瘟疫病形势、存栏变化以及冻猪肉的投放情况。

【沪铜】美联储政策的博弈将加剧，国内对商品价格的严控短期也继续影响情绪。因此铜价或将处于宽幅震

荡。下方支撑位可以观察价格 71000 附近支撑情况。操作建议；暂且观望。

【棉花】美棉周一收盘持平，收复盘中稍早跌幅，但头号生产州得州料出现降雨。国内方面，下游订单仍有

续签，开工率尚可，市场购销正常，原料库存进一步消耗，纱线仍保持坚挺。近期产区仍有雨雪天气，天气干扰

加强。
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从技术上看，郑棉当前价格一直在 16000 附近横盘，建议价格在 16000 之下暂时以观望为主。

【铁矿】上周发运量和到港量环比出现回落，1-4 月粗钢产量同比增量较大，对铁矿石支撑较强。从中长期

来看，如果要完成年内粗钢压减任务，后期政策可能更为严格，国常会再度强调遏制大宗商品价格不合理上涨，

预计短期铁矿石价格或震荡偏弱运行。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2109 主力合约震荡下跌，下方得到 60 日均线支撑，MACD 指标继续死叉

向下运行，处于震荡偏弱走势，短期关注下方 60 日和 120 日均线附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量小幅下降，社会库存继续下降，但钢厂库存由降转增，库存去化有所放缓，表观消费

量环比也出现下降。4 月地产基建金融数据不及预期，消费走弱成为调整的主要因素，预计短期螺纹价格震荡偏

弱运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2110 主力合约震荡下跌，跌破 60 日均线支撑，MACD 指标继续向下死叉

运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 20 周均线 4800 点附近的支撑力度。
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