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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 5 月 24 日 星期一

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2109 主力合约处于持续调整阶段，上周出现大跌，周

跌幅达 7.59%。

供给方面，根据数据显示，5.10-5.16 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2258.3

万吨，环比减少 223.6 万吨；澳大利亚发货总量 1677.6 万吨，环比减少 257.6 万吨；

其中澳大利亚发往中国量 1425.3 万吨，环比减少 188.6 万吨；巴西发货总量 580.7

万吨，环比增加 34.0 万吨。中国 45港到港总量 2282.0 万吨，环比减少 14.4 万吨。

因近期澳洲检修增多，发运量及到中国的量均有明显下滑，最新港口到货资源也有

所减少。近日发改委表示，将加快推进国内铁矿新项目和在产资源接续项目建设，

鼓励有条件的企业积极稳妥开发境外铁矿石资源，充分利用国内国际两个市场、两

种资源保障铁矿石供给。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，上周 45 港进口铁矿库存环比减少 22.3 万吨至 12510.6 万吨，疏港

量环比减少 9.76 万吨至 291.37 万吨。因多地受到外力因素影响，导致铁矿入库减

量较多，在港船舶数持续增加，导致库存连续四周环比下降。因近期唐山又出临时

限产政策，钢厂对原料的采购意愿下降，导致疏港量环比减少，后期继续关注港口

库存的变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率为 80.21%，环比降
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0.13%，同比去年降 10.29%；高炉产能利用率 91.18%，环比增 0.31%，同比增

0.23%；日均铁水产量 242.7 万吨，环比增 0.82 万吨，同比增 0.61 万吨。铁水

产量和高炉炼铁产能利用率连续七周环比增加，高炉开工率连续两周环比下降，与

往年同期相比处于较低水平。近日统计局公布 4月粗钢产量数据，4 月全国生铁产量

7597 万吨，同比增长 3.8%，日产 253.2 万吨，仅次于去年 6 月和 8 月，1-4 月粗钢

产量同比大幅增长 15.8%。今年以来钢厂铁水产量同比仍保持在高位，在高利润的刺

激下，钢厂生产积极性高，对矿石需求旺盛。就目前企业生产情况来看，完成年内

粗钢压减任务相当艰巨，如要完成目标，后期政策可能更为严格或者范围扩大。后

期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，上周铁矿 2109 主力合约震荡下跌，跌破 5 周均线支撑，

周 K 线收出两连阴，周 MACD 有拐头向下迹象；从日线上看，当前铁矿 2109 主力合

约跌破多条日均线支撑，MACD 指标死叉向下运行，处于震荡偏弱走势，短期关注下

方 120 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周发运量和到港量环比出现回落，1-4 月粗钢产量同比增量较大，

对铁矿石支撑较强。从中长期来看，如果要完成年内粗钢压减任务，后期政策可能

更为严格，国常会再度强调遏制大宗商品价格不合理上涨，预计短期铁矿石价格或

震荡偏弱运行。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2110 主力合约也是连续出现大跌，上周整体跌幅达

11.27%。
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供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量下降 0.94 万吨至 370.62 万吨，周产

量在连续两周环比回落，个别短流程企业受当前行情波动影响，出现减产检修现象。

政策方面，发改委与市场监管总局正在联合调研钢材与铁矿石等市场情况，进一步

了解行业动态。下一步，将继续会同有关部门，持续加强监测预警，强化市场监管，

采取针对性措施，切实维护市场稳定。后续继续观察限产执行力度以及供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社会库存周环比减少 66.0 万吨至 780.58

万吨，钢厂库存周环比增加 11.47 万吨至 302.96 万吨，总库存周环比减少 54.59 万

吨至 1083.54 万吨。螺纹钢总库存连续十周出现去库，社会库存连续十一周去库，

但钢厂库存出现了累库，整体去库节奏明显放缓，显示终端需求转弱。后期继续关

注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比减少 45.79 万吨至 425.21 万

吨，近期钢价大幅波动叠加南方阴雨天气影响，施工单位对建材采购进一步放缓，

部分选择延缓部分项目施工进度或者停工以应对成本抬升压力，现货成交连续多日

成交在 20 万吨之下。据国家统计局数据显示，1-4 月房地产行业多项指标同比增速

出现回落，其中新开工面积，施工面积和销售面积当月环比下降。房地产行业略有

走弱，整体表现不及预期，下半年用钢需求或有隐忧。继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，上周螺纹 2110 主力合约震荡大跌，跌破 5 周和 10 周

均线支撑，周 MACD 指标有拐头向下迹象；从日线上看，当前螺纹 2110 主力合约联

系收出多根长阴线，跌破多条均线支撑，MACD 指标向下死叉运行，技术上处于震荡

偏弱走势，短期关注下方 60日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量小幅下降，社会库存继续下降，但钢厂库存由降转增，
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库存去化有所放缓，表观消费量环比也出现下降。4月金融数据不及预期，房地产新

开工数据增速回落，消费走弱成为调整的主要因素，但中长期来看，在压减粗钢政

策不变背景下，后期供应紧张预期或仍将导致螺纹走强。预计短期螺纹价格震荡偏

弱运行，后续重点关注限产情况、需求走向及库存端变化情况。

沥青

盘面走势上，上周二沥青 2106 主力合约在创出 3382 点新高后，连续三个交易

日出现调整，上周整体震荡收涨，涨幅为 2.65%。

供给方面，5 月 13 日到 5 月 19 日，沥青装置平均开工率为 49.93%，环比下跌

0.51 个百分点。华东地区开工率下降明显，山东、华北部分炼厂生产负荷有所提高，

其他地区开工率相对稳定，继续关注供应端变化。

库存方面，隆众数据显示，截至 5 月 19 日，社会样本库存为存 88 万吨，环比

上升 0.11%；炼厂样本库存为 106.84 万吨，环比上升 3.96%。炼厂库存在连续两周

去库后出现累库，社会库存连续十六周出现累库，沥青库存仍处在累积周期，上游

炼厂供应压力较大，库存拐点仍需下游需求出现边际改善，后期继续关注库存的变

化情况。

需求方面，南方地区多降雨天气，实际刚需受阻，北方地区整体需求回暖有限。

具体来看，山东地区：业者观望情绪增加，多谨慎采购拿货，实际成交情况一般；

华东地区：个别地区阴雨天气使得终端需求受限，多按需采购为主；华南地区：环

保检查陆续结束，市场需求或将有所好转；西南地区：近期部分地区受降雨影响，
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终端需求进度缓慢，市场整体成交清淡；华北地区:市场多刚需走货为主，需求集中

释放有限；东北地区：道路方向终端恢复较慢，下游提货不多；西北地区：需求整

体表现欠佳。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，上周沥青 2106 主力合约在创出 3382 高点后冲高回落，

周 K 线收出两连阴，但周均线和周 MACD 指标开口向上运行；从日线上看，当前沥青

2106 主力合约收出四连阴，跌破 5日和 10 日均线支撑，MACD 指标有拐头向下迹象，

技术上处于震荡走势，短期关注下方 20日均线附近的支撑力度。

整体来看，当前沥青供应压力依旧明显，库存延续累库趋势，下游终端需求仍

未明显改善，基本面还是偏弱，成本端的指引依然重要，近日财政部发文稀释沥青

将在 6 月份开征进口消费税，这将进一步抬升沥青生产成本，预计短期沥青价格将

震荡运行，后期继续关注供应端变化、需求的恢复情况以及原油价格走势。
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