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棉花 2021 年 5 月 18 日 星期二

棉花

美棉大幅下跌接近 80 美分，郑棉下跌至 15500 元/吨附近，国内外棉价均出现

回调。

国外方面：

1、USDA 5 月份月报：下年度全球库存下降 美棉供应为近五年最低

根据美国农业部发布的 5 月份全球产需预测，美国 2021/22 年度棉花产量预计

同比增加 240 万包，但总供应量为近五年最低，期末库存同比下降。美国棉花产量

预计为 1700 万包，植棉面积 1200 万英亩，弃收率高于近五年均值，单产保持正常

水平。美棉出口量预计为 1470 万包，同比减少 160 万包。美国国内消费量为 250 万

包，同比增加 20 万包，期末库存预计为 310 万包，同比减少 20 万包。美国陆地棉

农场均价为 75美分/磅，同比上涨 10美分。

美国 2020/21 年度棉花产量环比小幅调减，出口量调增 50万包，为 1625 万包，

期末库存调减 60万包，为 330 万包。

2021/22 年度，全球棉花供应同比基本没有变化，产量增加抵消了期初库存的减

少，而且消费量增加到近四年最高水平。全球棉花产量预计为 1.194 亿包，同比增

加 630 万包，增加主要来自巴西、澳大利亚、马里、巴基斯坦、印度和土耳其，中

国产量预计减少 200 万包。全球棉花消费量预计增长 3.5%，达到 1.215 亿包。全球

棉花期末库存预计下降 220 万包，为 9100 万包，库存消费比为 75%。

全球 2020/21 年度棉花供需数据基本没有变化，但期初库存和消费量环比调减，

华期理财
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期末库存环比减少 30万包。印度 2019/20 年度和 2020/21 年度产量总计调减了 120

万包，中国 2020/21 年度产量调增 50 万包，全球棉花消费量环比调减 43.9 万包，

原因是印度疫情失控导致用棉量减少 80万包。

2、美棉出口周报：签约和装运明显减少

美国农业部报告显示，2021 年 4月 30 日-5 月 6日，2020/21 年度美国陆地棉净

签量为 1.23 万吨，较前周减少 15%，较前四周平均值减少 41%。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为 1.64 万吨。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 6.29 万吨，较前周减少 39%，较前四

周平均值减少 23%。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 862 吨，较前周减少 66%，较前四周平均值

均减少 41%。

美国 2021/22 年度皮马棉净签约量为 45吨。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 4377 吨，较前周减少 22%，较前

四周平均值增长 3%。

3、美国棉花生产报告：种植率为 38%，落后去年同期

美国农业部 5 月 17 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 5 月 16 日，

美国棉花播种进度为 38%，之前一周为 25%，去年同期为 42%，五年平均值为 40%。

行情分析：

近期由于美国得州天气不断改善、加之美棉出口和装运下降以及谷物市场重挫等

多重利空因素导致美棉花价格大幅暴跌。当前市场氛围偏空价格上涨乏力，棉价可

能继续调整回落。从技术上看，美棉价格回落至 82 美分附近，关注下方支撑 80 美



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

分，短期可暂时观望为主。

国内方面：

1、全国新棉销售 570 万吨，中国棉花购销周报（5 月 10-14 日）

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新

棉采摘和交售基本结束。另据对 60家大中型棉花加工企业的调查，截至 5 月 14 日，

全国加工率 1 为 100%，同比提高 0.5 个百分点，较过去四年均值提高 0.8 个百分点，

其中新疆加工 100.0%；全国销售率 2为 96.1%，同比提高 14.3 个百分点，较过去四

年均值提高 17.9 个百分点，其中新疆销售 96.4%。按照国内棉花预计产量 595.0 万

吨（国家棉花市场监测系统 2020 年 11 月份预测）测算，截至 5 月 14 日，全国累计

交售籽棉折皮棉 595.0 万吨，同比增加 12.9 万吨，较过去四年均值增加 17.9 万吨；

累计加工皮棉 594.9 万吨，同比增加 15.9 万吨，较过去四年均值增加 22.8 万吨；

累计销售皮棉 572.0 万吨，同比增加 96.1 万吨，较过去四年均值增加 122.8 万吨。

2、监测系统：企业购棉意愿增加 纱布产销率小幅下降

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 5 月初，被抽样调查企业棉花平均

库存使用天数约为 44.2 天（含到港进口棉数量），环比增加 1.9 天，同比增加 8.5

天。推算全国棉花工业库存约 100.4 万吨，环比增加 4.5%，同比增加 44.0%。

3、现货市场交投正常，销售顺其自然

当前，棉企按照价格择机销售，随着皮棉现货库存逐步减少，预计皮棉现货销

售还将随行就市。五月为棉花消费淡季，印度等东南亚国家疫情充满不确定性，加

上前期回流订单以短单、小单为主，纺企接单谨慎。

行情分析：
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短期内国内棉花再次进入观望期，个人认为当前棉花需要关注两点：1、国内的

消费端；2、新疆地区的天气情况。

从技术上看，郑棉期货近期出现回落，从 16300 跌至 15500 附近，短期调整仍

未结束，暂时可先观望为主。关注下方支撑 15500、15000。
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