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华融期货早报

华期理财

习近平：进一步发展中医药

12 日下午，正在河南省南阳市考察的习近平总书记先后

来到医圣祠和南阳药益宝艾草制品有限公司，了解中医药发

展和艾草制品产业发展情况。习近平说，过去，中华民族几

千年都是靠中医药治病救人。特别是经过抗击新冠肺炎疫情、

非典等重大传染病之后，我们对中医药的作用有了更深的认

识。我们要发展中医药，注重用现代科学解读中医药学原理，

走中西医结合的道路。（人民日报客户端）

发改委：加快推进电力、钢铁、有色、建材、石化、化

工等行业节能改造

国家发展改革委环资司司长刘德春主持召开部分节能形

势严峻地区谈话提醒视频会议，对一季度能耗强度不降反升

的浙江、广东、广西、云南、青海、宁夏、新疆等省区节能

主管部门负责同志进行谈话提醒，督促有关地区认真贯彻落

实党中央、国务院部署要求，进一步加大能耗双控工作力度，

确保完成本地区年度能耗双控目标任务。会议要求，加快推

进电力、钢铁、有色、建材、石化、化工等重点行业节能改

造，深挖节能潜力，加快淘汰落后产能。（证券时报）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921188076.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921188076.html
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

国务院人普办负责人：中国是否跌入“低生育率陷阱”仍需观察

备受瞩目的中国第七次全国人口普查主要数据结果近日揭晓。中国总人口约 14.1 亿人，人口发展形势出现

不少积极变化，但一些结构性矛盾也在显现。尤其在育龄妇女规模下降、总和生育率下降、出生人口数量走低的

背景下，中国是否已跌入“低生育率陷阱”受到关注。对此，国务院第七次全国人口普查领导小组办公室负责人

接受中新社记者专访指出，衡量是否跌入“低生育率陷阱”有特定条件，中国是否符合该条件仍需进一步观察。

商务部：四方面支持海南加快培育壮大新型消费

商务部新闻发言人高峰 5 月 13 日在商务部例行新闻发布会上表示，海南首届消博会圆满落幕，成果丰硕，

特别是新业态新模式亮点纷呈。商务部将按照党中央、国务院的决策部署，坚定实施扩大内需战略，支持海南加

快培育壮大新型消费，更好服务构建新发展格局。

三部委调整免征车辆购置税新能源车产品技术要求

工信部、财政部、税务总局调整免征车辆购置税新能源汽车产品技术要求，插电式(含增程式)混合动力乘用

车纯电动续驶里程应满足有条件的等效全电里程调整为不低于 43 公里。免征车辆购置税新能源汽车产品的其他

技术要求继续适用第 172 号规定。

郑商所调整多个品种交易保证金和涨跌停板幅度

郑商所公告，自 2021 年 5 月 18 日结算时起，甲醇期货合约的交易保证金标准调整为 8%，涨跌停板幅度调

整为 7%。尿素期货合约的交易保证金标准调整为 7%，涨跌停板幅度调整为 6%。玻璃期货 2107、2108 和 2109 合

约的交易保证金标准调整为 10%，玻璃期货 2106、2107、2108 和 2109 合约的涨跌停板幅度调整为 8%。

重大项目蓄势待发多地加码打造先进制造业高地

进入二季度以来，多地紧抓工程建设黄金期，聚焦电子信息、高端装备、新能源、新材料等重点领域部署落

地新一批先进制造业重大项目，并在重大项目的牵引下推动产业聚集，谋划打造先进制造业发展高地。与此同时，

从部委到地方集政策合力，在减税降本、强化融资、完善用地保障等方面拿出更多举措，为先进制造业发展壮大、

http://finance.eastmoney.com/a/202105131921191998.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921144382.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921195633.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921221258.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921094753.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0425
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0447
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提质升级注入强大后劲。

中汽协：5月上旬 11 家重点企业汽车生产完成 36.9 万辆同比下降 11.9%

中汽协：根据行业内 11 家汽车重点企业上报的数据整理显示，2021 年 5 月上旬，11 家重点企业汽车生产完

成 36.9 万辆，同比下降 11.9%。其中，乘用车生产完成 29.9 万辆，同比下降 6.2%；商用车生产完成 7 万辆，同

比下降 30.2%。

长三角一体化示范区发布重大建设项目三年行动计划

5 月 13 日，长三角一体化示范区重大建设项目三年行动计划正式公布。《三年行动计划》包括“一厅三片”

集中示范和生态环保、设施互通、产业创新、民生服务四个方面分类示范共 5大板块、18 项主要行动。按照“谋

盘子、定重点、配资源、滚动式”的总体思路，突出生态绿色、一体化和高质量，重点推进有显示度、感受度、

创新度的重大项目。

两部门印发《“十四五”城镇生活垃圾分类和处理设施发展规划》

《规划》提出，到 2025 年底，全国城市生活垃圾资源化利用率达到 60%左右，全国生活垃圾分类收运能力

达到 70 万吨/日左右。全国城镇生活垃圾焚烧处理能力达到 80 万吨/日左右，城市生活垃圾焚烧处理能力占比

65%左右。（东方财富研究中心）

后市：沪深 300 区间整理，短期关注 4900 点，在其之上逢低做多反之会转弱可沽空。

【上海原油】印度新冠疫情危机加重，且美国一条关键燃料管道恢复运营。受此影响美原油指数下跌,收 63

美元/桶。

后市：上海原油指数震荡趋弱。短期关注 436 元/桶，在其之下逢高沽空反之会转强可做多。

【燃料油】美原油区间震荡。上海燃料油指数震荡整理，技术上关注 2600 点，在其之下逢高沽空反之会转

强可做多。

【沥青】当前沥青供应压力依旧明显，库存延续累库趋势，下游终端需求仍未明显改善，虽然基本面还是偏

弱，但只要原油维持坚挺，成本端仍会继续对沥青有一定支撑，后期继续关注供应端变化、需求的恢复情况以及

原油价格走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2106 主力合约震荡上涨，MACD 指标继续向上运行，技术上处于震荡偏强

http://finance.eastmoney.com/a/202105131921035917.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131920972444.html
http://finance.eastmoney.com/a/202105131921142647.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.300059
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走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘行情低位窄幅震荡运行，预计今天日内短线有机会反弹走高一段，下方 8750 附近可作为多头参

考保护，注意控制仓位。

【焦炭】昨天行情大幅下跌，短期内仍未完全释放下跌风险，今天日内向下寻找支撑，建议多看少动，宏观

多头趋势慢慢开始减弱。

【天然橡胶】受日胶与油价下跌以及技术面影响沪胶近期会转震荡调整走势，操作上建议 ru2109 月合约关

注 14000 点、nr2107 月合约关注 11300 点，在其之下弱势会延续可持空滚动操作，反之会转强可买入。

【郑糖】因短线涨幅较大以及美糖下跌影响郑糖 9 月合约期价近期会转调整走势，操作上关注 5750 点，在

其之下调整会延续可持空滚动操作，反之会转强可买入。

【豆粕】美豆价格升至多年高位后遭到获利回吐，叠加美国农业部公布的 5 月供需报告偏空以及玉米市场暴

跌带来的外溢，隔夜美豆大幅下挫；国内市场，随着近期巴西大豆到港数量逐渐增加，国内大豆库存出现了明显

的回升。国内养殖旺季的到来，对豆粕形成支撑。长期看生猪养殖大周期恢复基本确认，豆粕需求长期看好。

盘面上，短期豆粕跟随美豆高位调整，技术上 M2109 合约关注 3600 一线支撑位置。后续关注美豆春播

及后续生长情况。

【玉米】美玉米因期价在近期创下多年高位后出现获利了结，且在前一日 USDA 预测国内库存高于切后出现

后续抛售，隔夜美玉米主力合约触发跌停。国内目前基层余粮基本清空，东北部分农户忙于春耕，自然干粮不急

于出售，但黄淮和华北地区贸易商的腾库压力增加，农户和贸易商开始批量销售高水分的潮粮，造成玉米上量扎

堆，阶段性供给或维持较高水平。随着国内养殖旺季的到来，饲用需求增加。但进口玉米大幅增加，进口谷物持

续到港，且下游企业替代谷物较多，玉米与小麦、稻谷的价差依然较大，打压的玉米饲用消费空间。

总体，基本面利空因素仍在，玉米短期或高位回调。后续关注玉米进口及替代情况以及政策方面的指引。

【生猪】受生猪价格加速阶段性探底影响，养殖户恐慌抛售，大猪出栏数量总体充裕，现货猪价继续下跌。

叠加近期二次育肥猪在 7.8 月份集中出栏，后期仍有出栏压力。另外进口猪肉陆续进入市场，且冻品猪肉恢

复流通，低价猪肉的有效供给将进一步增加，市场猪肉供应相对充足。叠加终端消费仍疲软，生猪现货价格或继

续偏弱运行。盘面上，随着交割月日益的临近，生猪的现货与期货的价格相关性逐渐走强，期现基差依然较大，

目前影响价格的关键因素在于非瘟疫病的具体影响程度以及大肥猪出栏情况,接下来重点关注南方梅雨季节非瘟

疫病形势。

总体，短期受现货市场价格下跌影响或弱势运行，LH2109 合约技术上关注 24500-25000 区间支撑位置。
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后期继续关注疫病、存栏变化以及冻猪肉的投放情况。

【沪铜】美国 CPI 数据涨幅超过预期，同时美国国债收益率进一步上升，美联储有关通胀加速说法面临考验，

美元指数低位回升。宏观与基本面处于双弱的局面，结合 5 月份为旺季转小淡季的过程，市场或由此回归理性，

陷入高位震荡的概率较大。若铜价能够突破此前高位，则可以考虑小手数做多；若跌至 7.5 万元以下，则需警惕

大幅回调的可能。

操作建议：观望为主。

【棉花】道琼斯 5 月 13 日消息，美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，5 月 6 日止当周，美国

2020/2021 年度陆地棉出口销售净增 5.44 万包，较之前一周下滑 15%，较前四周均值下滑 41%。当周，美国

2021/2022 年度陆地棉出口净销售为 7.21 万包。当周，美国陆地棉出口装船 27.72 万包，较之前一周下滑 39%，

较前四周均值下滑 23%。其中，对中国大陆出口装船 4.75 万包。当周，美国 2020/2021 年度陆地棉新销售 6.6

万包;2021/2022 年度陆地棉新销售 7.21 万包。美棉周四下跌逾 3%，至三周最低，因得克萨斯州天气逐渐改善，

且周度棉花出口小降。

国内方面，供应端来看，新年度新棉种植已基本结束，新苗开始进入生长期，但整体种植面积预估偏低预期。

随着 2021 年度棉花进口滑准税配额落地，短期进口棉可流通预计增加为主，市场供应仍显宽松状态。需求方面，

下游纺织订单有所增加，4月纺织服装出口环比增加明显，需求向好对棉市形成有力支撑。

不过短期商品市场在大涨以后面临调整压力，郑棉操作上建议多单减仓后留少量观察即可，CF2109 近期参

考支撑位 15500。

【铁矿】目前铁矿价格已处在高位，国内环保限产不断趋严，一旦压产政策落地，铁矿需求将逐渐走弱，风

险在进一步加剧，因此需控制好仓位，后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2109 主力合约出现大幅调整，跌破 5 日均线支撑，MACD 有拐头向下迹象，

处于高位震荡走势，短期关注下方 10 日和 20 日均线附近的支撑力度。

【螺纹】目前国内外钢材市场需求旺盛，各项环保限产政策相继出台，使得市场对压减产量预期更为强烈，

但近期南方阴雨天气或对需求造成影响，预计短期螺纹价格震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2110 主力合约震荡下跌，跌破 5日均线支撑，技术上处于高位震荡走势，

短期关注下方 10 日和 20 日均线附近的支撑力度。
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