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棉花 2021 年 5 月 14 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

冲高回落

一、行情回顾

本周因美国得州天气不断改善，加之整体市场的偏弱运行，带

动郑棉价格冲高回落，市场进入调整阶段。主力合约 2109 周一开盘

价：15980 元/吨，周五收盘价：15610 元/吨，最高价：16355 元/

吨，最低价：15510 元/吨，较上周下跌 410 元/吨，跌幅 2.56%。

消息面情况

国外方面：

1、USDA 5 月份月报：下年度全球库存下降 美棉供应为近五年

最低

根据美国农业部发布的 5 月份全球产需预测，美国 2021/22 年

度棉花产量预计同比增加 240 万包，但总供应量为近五年最低，期

末库存同比下降。美国棉花产量预计为 1700 万包，植棉面积 1200

万英亩，弃收率高于近五年均值，单产保持正常水平。美棉出口量

预计为 1470 万包，同比减少 160 万包。美国国内消费量为 250 万包，

同比增加 20 万包，期末库存预计为 310 万包，同比减少 20 万包。

美国陆地棉农场均价为 75 美分/磅，同比上涨 10 美分。

美国2020/21年度棉花产量环比小幅调减，出口量调增50万包，

为 1625 万包，期末库存调减 60 万包，为 330 万包。

2021/22 年度，全球棉花供应同比基本没有变化，产量增加抵

消了期初库存的减少，而且消费量增加到近四年最高水平。全球棉

花产量预计为 1.194 亿包，同比增加 630 万包，增加主要来自巴西、

澳大利亚、马里、巴基斯坦、印度和土耳其，中国产量预计减少 200

万包。全球棉花消费量预计增长 3.5%，达到 1.215 亿包。全球棉花

期末库存预计下降 220 万包，为 9100 万包，库存消费比为 75%。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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全球 2020/21 年度棉花供需数据基本没有变化，但期初库存和消费量环比调减，期末库存环比减少 30 万包。

印度 2019/20 年度和 2020/21 年度产量总计调减了 120 万包，中国 2020/21 年度产量调增 50 万包，全球棉花消

费量环比调减 43.9 万包，原因是印度疫情失控导致用棉量减少 80 万包。

2、美棉出口周报：签约和装运明显减少

美国农业部报告显示，2021 年 4 月 30 日-5 月 6 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为 1.23 万吨，较前周

减少 15%，较前四周平均值减少 41%。主要买主是越南（5942 吨）、中国（3289 吨）、孟加拉国（1769 吨）、

巴基斯坦（1406 吨）和泰国（1270 吨）。取消合同的主要是印度尼西亚（1089 吨）、中国台湾地区（544 吨）

和中国香港地区（453 吨）。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为 1.64 万吨，主要买主是巴基斯坦（8981 吨）、墨西哥（5398 吨）、洪

都拉斯（907 吨）、尼加拉瓜（567 吨）和泰国（499 吨）。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 6.29 万吨，较前周减少 39%，较前四周平均值减少 23%。目的地包

括越南（1.67 万吨）、中国（1.08 万吨）、巴基斯坦（9503 吨）、土耳其（5874 吨）和孟加拉国（3606 吨）。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 862 吨，较前周减少 66%，较前四周平均值均减少 41%，主要买主是洪

都拉斯（522 吨）和印度（295 吨）。

美国 2021/22 年度皮马棉净签约量为 45 吨，买主是日本。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 4377 吨，较前周减少 22%，较前四周平均值增长 3%，主要运

往中国（1134 吨）、印度（1066 吨）、巴基斯坦（1021 吨）、越南（386 吨）和韩国（272 吨）。

3、美国棉花生产报告：播种明显加快 同比大幅落后

美国农业部 5 月 10 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2021 年 5 月 9 日，美国棉花播种进度为 25%，比

前周增加 9 个百分点，比去年同期减少 5 个百分点，比过去五年平均值减少 1 个百分点。

技术分析：

本周由于美国棉花主产区得克萨斯州天气大大改善，周度出口报告的大幅减少以及市场整体氛围偏弱等利空

消息的打压，尽管美国农业部公布的 5月份下年度全球库存下降，美棉供应为近五年最低利好，棉价仍旧震荡下

行。

从技术上看，美棉从 90 美分下跌至 85 美分附近，当前短线出现回调迹象，关注两个支撑位 80、85，暂时

可先观望为主。

国内方面：

1、农业农村部：2021 年 5 月中国农产品供需形势分析（涉棉部分）

棉花：本月预测，2021/22 年度，中国棉花播种面积为 3107 千公顷（4660 万亩），较上年度减 2%。2021

年新疆继续实行每吨 18600 元的棉花目标价格政策，植棉基本收益有所保障，棉农积极性较高，考虑水土资源约

束，次宜棉区继续退出，植棉面积较上年度减 1%。内地棉区受比较效益低、劳动力机会成本高等因素，植棉面

积继续下降，较上年度减 6%。棉花播种出苗期间气候条件基本适宜，新疆西部气温偏低，预计棉花单产为每公

顷 1846 公斤（每亩 123 公斤），较上年度减 1%。棉花产量为 573 万吨，较上年度减 3%。国际货币基金组织（IMF）

预测 2021 年和 2022 年全球 GDP 增速将达 6%和 4.4%，全球棉花消费需求恢复有望加快。预计新年度中国纺织品

服装出口形势较好，棉花消费量为 820 万吨，较上年度增加 10 万吨，进口量较上年度调增 10 万吨至 250 万吨，

期末库存增至 771 万吨。2021/22 年度全球棉花产量比上年度小幅下降，消费有所增长，但考虑到全球棉花库存

仍保持高位，部分国家疫情反复，全球棉花市场运行仍面临较大不确定性，国际棉价区间小幅调增至每磅 75-90

美分。

2、新年度新棉种植已基本结束，新苗开始进入生长期，但整体种植面积预估偏低。随着 2021 年度棉花进口

滑准税配额落地，短期进口棉可流通预计增加为主，市场供应仍显宽松状态。

3、下游纺织企业订单有所增加，4 月份纺织服装出口环比明显增加，需求向好对棉市形成有力支撑。
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技术分析：

本周郑棉震荡回落，主要受外盘美棉下跌带动，加之后半周国内整体金融市场偏弱，绝大部分品种出现大幅

下挫，郑棉在此市场环境下，出现震荡回落，但棉花市场整体逻辑不变，市场对棉花后市依旧看好，因此，当前

郑棉短期处于下调过程中，可等待价格企稳后再择机介入，关注下方支撑 15000、15500。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


