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美原油 上海原油 燃料油 2021 年 5 月 10 日 星期一

美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数强势震荡。主要原因是欧洲放松限制和美国原油库存下降支撑了油价；印度单日新增新冠感染

和死亡人数都创下新高，病毒从城市蔓延到这个世界第二人口大国的农村，粉碎了人们对其第二波致命疫情即将

见顶的希望。

上海原油强势。原因主要是：美国原油指数强势震荡，美元指数弱势；4 月份，中国制造业采购经理指数、

非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 51.1%、54.9%和 53.8%，比上月回落 0.8、1.4 和 1.5 个百分

点，仍均保持在扩张区间，我国经济运行持续稳定恢复；支撑上海原油价格。

美原油走势分析：美国原油指数强势震荡。具体分析如下

华期理财

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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一、美元指数弱势

波士顿联储主席罗森格伦认为通胀上升是暂时的，其讲话淡化了削减当前债券购买的可能性。与此同时，克利夫

兰联储主席梅斯特支持目前的宽松立场，以支持广泛的经济复苏，这应反映在劳动力市场的改善上。

二、近期影响市场的国际信息

1、欧盟支持讨论新冠疫苗专利豁免提议，批评人士称无法解决短缺问题

欧盟 6 月表示支持美国提出的讨论新冠疫苗专利豁免的提议，但制药商和其他一些国家政府反对这一想法，称这

并不能解决全球疫苗短缺的问题。欧盟执委会主席冯德莱恩表示愿意讨论美国总统拜登提出的豁免新冠疫苗知识

产权的提议。WTO 总干事奥孔乔-伊韦阿拉对成员国表示，她“热烈欢迎”美国的这项举动，世界卫生组织(WHO)

总干事谭德塞也发表推文称，拜登此举是“抗击#COVID 19 的里程碑时刻”。尽管有这种热情，制药商和其他

批评人士发现了这个提议的缺陷。若实施新冠疫苗专利权豁免，制药商将失去部分收入。

2、拜登称希望看到企业税税率在 25%-28%，暗示可以接受税率低于其提议

美国总统拜登表示，25%-28%的企业税税率可以帮助为一些急需的投资项目筹资资金，暗示他可以接受税率低于

他提议的水平。拜登在访问路易斯安那州查尔斯湖时表示：“我能为此提供资金的方式，就是确保最大的企业不

会零纳税，并将(2027 年)企业减税幅度降至 25%-28%。”

3、美联储称股市大涨和投资者欢欣鼓舞之际，要警惕金融系统风险

美联储在其最新的金融稳定报告中警告称，在美国经济走出大流行，投资者胃口急升之际，不断上涨的股市、互

联网驱动的“模因”投资以及对冲基金融资的暗箱操作，构成了越来越大的风险。“在投资者对强劲复苏预期

欢欣鼓舞之际，密切关注系统面临的风险并确保金融系统的韧性至关重要，”美联储理事布雷纳德在与半年度金

融稳定度报告一起发布的一份声明中表示，这份报告重申了一些长期存在的担忧，并强调了一些新担忧。

4、美联储博斯蒂克预计通胀率在 2.5%达到峰值然后小幅下降

通胀方面“这是一个特别不确定的时期”；上个月可能增加 100 万就业，“这将非常令人鼓舞，我们还没有走出

困境。与疫情前相比，我们依然失去数百万工作岗位。我们还差 700-800 万就业，在考虑减码之前，需要局面

实质性好转；

5、美联储官员卡普兰希望尽早开始讨论收缩购债计划

达拉斯联储银行行长 Robert Kaplan 称，“希望尽快”讨论如何收缩刺激政策；

预计在年末失业率将降至 4%以下，美国经济 2021 年将增长 6.5%，“有可能更好”。预计到年底 PCE 通胀率将

达到 2.25%，夏季价格水平将大幅上涨，他将仔细关注这一形势；如果美联储能开始“减少购买”，经济将“健
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康得多”，这会是“明智”做法；

6、英国央行放缓购债步伐，但强调货币政策立场未变

英国央行放缓了其万亿美元购债计划步伐，并预计英国将更快地从新冠疫情引发的经济滑坡中复苏，但强调此举

并非收紧货币政策。

7、美国上周初请失业金人数降至 50 万以下，4月裁员人数创近 21 年最低

上周美国初请失业金人数降至 50 万人以下，这是自一年多前新冠疫情开始以来的首次，表明在经济蓬勃增长之

际，劳动力市场复苏进入了一个新阶段。6日公布的其他数据也强化了这一点，全球再就业服务机构

Challenger, Gray & Christmas 表示，4 月美国雇主宣布的裁员人数下降 25%，至 2.2913 万人，为 2000 年 6

月以来最低。今年迄今计划裁员人数较 2020 年同期骤降 84%

总体而言，美元指数弱势；拜登称希望看到企业税税率在 25%-28%，暗示可以接受税率低于其提议，美国劳

动力市场复苏进入了一个新阶段；中国制造业采购经理指数保持在扩张区间，我国经济运行持续稳定恢复。预

示着近期原油市场下跌空间有限；短期油价或维持强势震荡状态。

上海原油走势展望：强势

一、人民币强势，在岸人民币 7 日在 6.4589 附近整理，短期抑制上海原油价格；美元弱势，7日在 90.862 左右

徘徊，支撑上海原油价格。

二、国内：4月份，中国制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 51.1%、54.9%

和 53.8%，比上月回落 0.8、1.4 和 1.5 个百分点，仍均保持在扩张区间，我国经济运行持续稳定恢复；支撑上

海原油价格。

三、上海国际能源交易中心 5 月 6 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

17052000 桶，较前一交易日仓单数量减少量为 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。
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四、技术上看，5 日、10 日均线组合有利于多头，短期 K线组合强势震荡。关注 20 日均线附近的强支撑，近期

预计上海原油维持强势。

受以上因素影响上海原油指数维持强势，关注 5 日、10 日的变化，20 日均线附近的强支撑，预计短期整体

走势会在 405-449 区间运行。

短期建议以 405 点为止损，在其之上逢低做多操作，反之会转弱可沽空。

燃料油走势分析：震荡整理

消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 4 月 28 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残

油在内的残渣燃料油库存减少 25.4 万桶至 2455.9 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存减少

108.7 万桶至 1238.5 万桶；中质馏分油库存减少 53.3 万桶至 1295.4 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显

示，整体干散货运价指数上涨 109 点，涨幅为 3.45%，报 3266 点。

现货价格：5 月 5 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 391.93 美元/吨，较上一日上涨 5.58 美元/吨（按

当日人民币汇率折算为 2543 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 504.91 元/吨，较上一日上

涨 6.96 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 172370 吨，较上一交易日持平。上海国际能源交易中心低硫

燃料油仓库期货仓单为 109100 吨，较上一交易减少 5130 吨；厂库期货仓单为 0 吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数震荡整理。欧美疫情缓和及疫苗接种进程加快，市场对于夏季需求回升的乐观预期支撑油市；

技术上，燃料油指数 5 日、10 日均线有利于多头，期价在 2450 点一线支撑较强，建议短线在 2450-2700 区间逢

低做多为宜。
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