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生猪 玉米 豆粕 2021 年 5 月 6 日 星期三

生猪

一、 行情综述

近期现货市场由于大肥猪加速出栏以及冻猪肉的不断投放，市场供给充裕，猪肉价格不断走低，东北地区再

度跌破20元/公斤，基准地河南地区维持在21.2-21.6元/公斤。而盘面上延续震荡走势，截至到4月30日，LH2109

主力合约收 27290 元/吨，持仓量 10822 手，市场交投仍不活跃。

二、基本面情况

生猪养殖利润及生猪的产能情况。生猪养殖利润，截止 4月 30 日，外购仔猪养殖利润为-418.73 元/头，较

上周增加-86 元/头。自繁自养生猪养殖利润为 665.63 元/头，较上周增加-99.16 元/头。生猪产能，据天下粮仓

对 468 家养殖企业进行的抽样调查最新统计数据，3 月份全国 468 家养殖企业能繁母猪存栏量 228.78 万头，

环比增幅 1.96%，同比增幅 49.55%；对 500 家养殖企业进行的抽样调查统计数据，3 月份全国 500 家养殖企业

生猪存栏量 1364.22 万头，环比增幅 1.06%，同比增幅 33.7%。进入 3 月后整体猪瘟暂时得到控制，市场恐慌情

绪有所减弱，生猪存栏仍处于缓慢恢复的大趋势中。

进口冻猪肉情况，在非洲猪瘟的影响下，国内生猪供应量长期处于供应偏紧的状态，为弥补国内猪肉供应空

缺，低价进口猪肉类产品的需求度高。进入 2021年，猪肉进口量有增无减。根据海关总署公布的数据，一季度

猪肉进口量为 147万吨，累计比去年同期增长 18.9%。一季度各月猪肉进口量均为历史同期最高值。三月份，猪

肉进口 58万吨，比二月份上涨 41%，比去年同期增长 12%，是自非洲猪瘟发生以来进口量最高的一个月。

屠宰情况，截止 2021 年 4 月 21 日当周，据天下粮仓调查的全国主要检测屠宰企业的屠宰量为 1849226 头，

较上周的 1796365 头增加了 52861 头，本周屠宰企业开机率 22.07%，较上周的 21.4%升 0.63 个百分点。全国生

猪出栏均重从上周的 130.59 继续增加至本周的 131.18 公斤。

后期展望

目前市场上大猪供应充足，并且市场二次育肥量现象增多，后期仍有出栏压力。且猪肉终端消费一般，屠宰

白条走货滞销压价意愿强，叠加进口肉持续增长，冻品肉不断投放，整体市场上仍呈现供大于求局面，猪价上涨

动力不足，现货价格或继续震荡偏弱运行。盘面上，目前期货升水较多，大概 6000 元/吨左右的基差水平，距离

盘面交割还有 4 个多月，多空分歧在于非瘟疫病的具体影响程度,目前北方疫情已经趋于稳定，市场对非瘟疫情

的交易进入观望期。接下来重点关注南方地区夏季非瘟疫病形势，若疫病形式稳定，盘面价格依然有较大的下行

空。总体，短期生猪期价或继续宽幅震荡运行，LH2109 合约技术上关注 26500-28000 区间位置。后期继续关注

疫病、存栏变化以及冻猪肉的投放情况。

玉米

一、行情综述

CBOT 美玉米继续强劲上行，周三触及八年最高价格。美国中西部地区干旱以及巴西二茬玉米减产，是驱使

本轮玉米上行的关键因素，国内玉米盘面上主要受 CBOT 玉米价格影响，前期多头获利平仓，期价表现为先涨后

跌。

二、基本面情况

供应方面：截止4 月16 日，全国主产区玉米售粮进度95.73%，较去年同期92%快3.73 个百分点；库存情况：

天下粮仓数据显示，截止4月23日，辽宁四港总库存328.86万吨，其中锦州港119.3万吨，鲅鱼圈港159.7万吨，

北良42.9万吨，大窑湾6.96万吨。广东港口谷物库存为184.1万吨，其中玉米内贸库存22.1万吨，外贸库存50.9
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万吨。深加工企业库存：截止2021年4月23日当周（第16周）玉米库存总量（含拍卖粮）在864.08万吨，较上周

（第15周）的库存840.55万吨增加23.53万吨，增幅2.8%，较去年同期的500.42万吨增加363.66万吨，增幅72.68%；

需求方面，饲料产量情况，2021 年 3 月国内饲料总产量 2222 万吨，同比增长 20.2%， 环比增长 35.0%。

其中猪饲料产量 995 万吨，同比增长 68.3%；蛋禽饲料产量 253 万吨，同比下降 16.8%；肉禽饲料产量 713 万

吨，同比增长 1.4%；反刍动物饲料产量 104 万吨，同比增长 4.5%；水产饲料产量 131 万吨，同比增长 6.5%。

预计 2021 年饲料端需求整体分化比较严重，禽类由于去年补栏量偏少，整体饲料需求偏空，而生猪仍处于存栏

恢复的大趋势中，整体需求稳步提升从大趋势而言，饲料产量可能与去年相当，但需关注玉米、豆粕添加比例降

低导致相应需求减少的可能性。

由于肉鸡下游市场整体清淡，屠宰企业整体开工和收购都并不积极，价格较前期维稳，整体处于往年同期中

等位置，养殖利润一般。而蛋鸡由于需求逐渐增加存栏逐步走低且养殖户整体挺价情绪较浓，蛋价稳步上涨蛋鸡

养殖利润逐步回暖，整体处于往年平均偏高的水平，且蛋鸡存栏量稳中增长。

三、后期展望

目前基层余粮基本清空，东北部分农户忙于春耕，自然干粮不急于出售，市场供应来源主要由渠道粮，当前

贸易商受囤粮成本支撑以及年度抛储见底事实，主动售粮意愿不大，有惜售等价的情绪。养殖端生猪产能恢复良

好，蛋鸡总存栏环比增加，饲用需求增加。但进口玉米大幅增加，进口谷物持续到港，且下游企业替代谷物较多，

玉米与小麦、稻谷的价差依然较大，打压的玉米饲用消费空间。总体，短期玉米或跟随美盘高位运行，但基本面

利空因素仍在，注意高位回落风险，C2109 主力合约关注 2800 压力位置。后续关注玉米上量、进口及替代情况

以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

随着前期 CBOT 美豆飙升，吸引美农户出售剩余的旧作库存，叠加月底部分基金多头获利了结，近期美豆高

位震荡运行。而国内盘面在美豆的带动下，叠加国内需求端的疲软，M2109 主力合约涨至 3705 元/吨高位后，呈

宽幅回落态势。

二、基本面情况

国际市场：巴西目前已进入收获尾声，丰产格局基本确定，装运进度也有所提升。3 月份， 巴西出口大豆

1349 万吨，较去年同期的 1085 万吨大幅增长 264 万吨，同比增幅 24.3%。2 月由于持续的降雨影响巴西的收

割进度，大部分出口船只延迟到后期出港，三月起巴西大豆收获进度提速，港口船只陆续发出，预计 4 月起，

我国大豆到港量将逐步攀升。截至 3 月底，2020/21 年度巴西累计出口大豆 2062.6 万吨，较去年同期累计值

3054.6 万吨下降了 992万吨。美国方面，新季大豆陆续开始播种。4 月中旬后，美国大部分地区迎来强冷空气，

气温较平均低很多，部分地区有雨雪天气，引发市场对于播种进度延迟及大豆萌芽延后的担忧。截至 5 月 2 日，

美国大豆播种进度为 24%，上周 8%，去年同期 21%。

国内市场：3 月我国共进口大豆 777 万吨，进口节奏有所回暖，根据天下粮仓，4 月进口大豆到港预估 759.7

万吨， 5 月初步预估 1020 万吨。压榨量及开工率方面，据天下粮仓数据显示，截至 4 月 23 日，全国大豆压

榨开机率为 50.17%，同比去年的 48.24 增加 1.93 个百分点，同比增幅 4.00%。4 月豆粕成交量较 3 月有所回暖，

但仍然比去年同期要少。而由于 4月巴西大豆陆续到港，阶段性供应压力逐步增多，随着开机率和压榨量的逐步

回暖，未来豆粕库存压力仍然不小。据天下粮仓数据显示，根据样本油厂统计结果来看，3 月份国内豆粕成交

238.47 万吨，较前一月的 109.28 万吨增加 129.19 万吨，环比增幅 118.22%，同比降幅 61.39%。截至 4 月 23 日，

国内沿海主要油厂豆粕总库存量 64.9 万吨，较四周前的 74.31 万吨减少 9.41 万吨，降幅 12.66%，同比去年同

期的 16.25 万吨增幅 299.38%。
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三、后期展望

美豆库存处于偏低的位置以及美豆新一季的种植面积低于市场预期的背景下，美豆供应偏低的预期犹存，尤

其在目前天气炒作的前提的背景下，支撑美豆价格。另外，阿根廷的收获进度远慢于去年同期的水平，也利好与

美豆走势。但巴西丰产还是给市场提供了稳定的供货量，限制美豆的涨幅。短期美豆或维持偏强震荡。国内市场，

进口成本高企，进口豆利润持续亏损，限制油厂开机率。水产旺季即将到来，豆粕成交量有所改善。但是 5 月

份大豆到港量或超千万吨，供应制约豆粕上涨空间。长期看生猪养殖大周期恢复基本确定，豆粕需求长期看好。

盘面上，豆粕或震荡调整运行，技术上 M2109 关注 3550 支撑位置。后续关注美豆春播及后续生长情况。
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