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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 4 月 30 日 星期五

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石2109主力合约处于震荡上涨走势，本周一创出新高1166

点，近两个交易日有所回落，昨日小幅收跌，跌幅为 0.84%。

供给方面，根据数据显示，4.19-4.25 期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量 2473.2

万吨，环比增加 65.5 万吨；澳大利亚发货总量 1948 万吨，环比增加 253.7 万吨；

其中澳大利亚发往中国量 1493.0 万吨，环比增加 141.1 万吨；巴西发货总量 525.2

万吨，环比减少 188.2 万吨。中国 45 港到港总量 1849.7 万吨，环比减少 602.2 万

吨；26 港到港总量为 1797.5 万吨，环比减少 554.8 万吨。由于前期发运量大幅下降，

导致本期到港量再次出现大幅回落，刷新去年 3 月初至今最低水平。从各主流矿山

一季度产销量来看不及市场预期，但淡水河谷预计，随着降雨减少二季度铁矿产量

将有所提高，疫情对巴西的生产没有影响。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，上周 45 港进口铁矿库存环比增加 4.83 万吨至 13320.2 万吨，疏港

量环比减少 5.61 万吨至 284.4 万吨。因前期到港资源较多，港口库存连续两周出现

累库，日均疏港量环比出现下降，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 79.43%，周

环比增加 1.3%，同比去年下降 7.68%；高炉炼铁产能利用率 88.75%，周环比增加

1.08%，年同比增加 1.5%；日均铁水产量 236.23 万吨，周环比增加 2.87 万吨，年同

华期理财
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比增加 4 万吨。在钢材高利润，叠加五一假期前补库需求的驱动下，钢厂生产积极

性较强，高炉开工率、炼铁产能利用率及铁水产量连续三周出现上升。当前环保减

排政策调控仍在持续，近期邯郸市二季度重点行业生产调控方案出台，据 Mysteel

调研，如果按照文件严格执行，预计日均铁水影响量为 12.67 万吨/天。中国钢铁工

业协会 4月 27 日召开一季度信息发布会，下一步钢铁行业要采取有效措施，加大国

内外铁矿石的开发开采力度，遏制铁矿石价格不断上涨的势头。此外再生钢铁原料

取消进口关税的政策，将有利于扩大钢铁原料进口，对铁矿石供应形成替代，对铁

矿石需求形成一定利空，后期继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2109 主力合约收出三连阳，周均线和周 MACD

指标开口向上运行；从日线上看，铁矿 2109 主力合约在创出新高 1166 点后有所回

落，昨日跌破 5日均线支撑，但日均线和日 MACD 指标仍继续开口向上运行，处于高

位震荡走势，短期关注下方 10日均线附近的支撑力度。

整体来看，近期供应端到港量减量较大，港口库存延续累库，高利润叠加补库

需求导致钢厂生产积极性依然较高，铁水产量连续三周环比上升。但中钢协发声要

遏制铁矿石价格上涨势头，铁元素相关初级产品进口均实现零关税的政策，将利空

后期铁矿需求，预计短期矿价将处于震荡运行，后期继续关注环保限产情况、需求

端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2110 主力合约处于震荡上涨走势，本周一创出 5475 点

新高，昨日继续上涨，涨幅为 1.94%。
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供给方面，我的钢铁发布数据显示，本周螺纹产量环比增加 9.08 万吨至 369.93

万吨，产量连续六周环比上升。当前在高利润刺激下，产量继续小幅增加，已回到

去年四季度均值。近期邯郸限产政策落地，其他等地也相继传出钢厂要限产的消息，

市场对供应端收缩预期仍较强烈。国务院关税税则委员会宣布，自 2021 年 5 月 1 日

起，取消部分钢铁产品出口退税，这相当于增加了钢铁出口成本，降低了出口性价

比，对外需施加了一定压力，目的是通过减少外需倒逼压缩国内供应，从而压减粗

钢产量、引导钢铁行业降低能源消耗总量。后续继续观察限产执行力度以及供应端

变化。

库存方面，我的钢铁发布数据显示，本周螺纹社库环比减少 77.22 万吨至 908.71

万吨，钢厂库存环比减少 28.21 万吨至 352 万吨，总库存环比减少 105.43 万吨至

1260.77 万吨。螺纹钢总库存连续七周出现去库，社库存连续八周去库，库存仍维持

较大降幅，后期继续关注去库情况。

需求方面，我的钢铁发布数据显示，本周螺纹表观消费量环比增加 45.74 万吨

至 475.36 万吨，螺纹表观需求在连续两周下降后出现上升。当前表需强度仍然维持

在旺季水平，从市场成交情况来看，节前市场备货情绪浓，进入 5月份后，在地产、

基建投资表现良好，制造业投资继续回升的情况下，5 月下旬以前需求仍有望维持偏

高水平。此外当前国际钢材市场价格处于高位，即便出口退税政策的变动提高了出

口成本，较国外钢材而言我国钢材仍有性价比，且目前 PMI 新出口订单指数保持在

历史较高水平，旺盛的出口状态短期难以扭转，中长期影响将取决于海内外价差。

继续关注需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2110 主力合约收出三连阳，周均线和周 MACD
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指标开口向上运行；从日线上看，当前螺纹 2110 主力合约在 5 日均线上方运行，均

线和周 MACD 指标开口向上运行，处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日和 10 日均

线附近的支撑力度。

整体来看，本周螺纹再次呈现供需双增，旺季去库格局，在碳中和大背景下，

政策上控产能、压产量力度较大，随着出口退税取消及关税调整，市场对压减产量

预期更为强烈，螺纹中期需求依旧维持韧性，预计短期螺纹价格震荡偏强运行。后

续重点关注限产情况、需求走向及库存端变化情况。

沥青

盘面走势上，近几个交易日沥青 2106 主力合约处于震荡反弹走势，近三个交易

日连续上涨，昨日涨幅为 1.5%。

供给方面，根据隆众数据显示，本周沥青综合开工率为 49%，环比增加 1个百分

点。临近月底，主营炼厂纷纷完成全月的计划产量，国内炼厂开工率环比走高。但

当前沥青生产利润依旧不佳，主力炼厂持续在渣油、沥青之间切换生产，炼厂开工

率提升幅度或将有限。据百川盈孚统计，2021 年 1-3 月份，国内沥青产量 746.89 万

吨，同比增加 220.03 万吨，同比上涨 42%，整体供应压力较为明显，继续关注供应

端变化。

库存方面，隆众数据显示，本周社会样本库存为 85.31 万吨，周环比增加 0.7%；

炼厂样本库存为 105.9 万吨，周环比上升 0.96%。炼厂库存连续两周出现累库，社会

库存连续十三周出现累库，由于沥青供应持续增长，但下游需求整体低迷，沥青库
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存仍处在累积周期，库存压力依旧较大，后期继续关注库存的变化情况。

需求方面，沥青刚性需求仍未见明显改善，除了天气因素之外，资金偏紧和新

增项目少等其他各种因素都对需求有所抑制。据百川盈孚统计，2021 年 1-3 中国沥

青表观消费量 816.77 万吨，同比上涨 31%，其中进口量 82.51 万吨，同比下降 26.81

万吨，跌幅 25%，出口量 12.63 万吨，同比下降 2.01 万吨，跌幅 14%；1-3 月公路

建设投资累积 4293 亿元，同比增加 60.63%。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2106 主力合约震荡上涨，下方得到收复 5 周

和 20 周均线支撑，周 MACD 指标有拐头向上金叉迹象；从日线上看，当前沥青 2106

主力反弹突破上方多条均线压制，MACD 指标开口向上运行，处于震荡偏强走势，短

期关注下方 20日均线附近的支撑力度。

整体来看，本周炼厂开工率继续环比上升，库存延续累库趋势，终端需求消耗

有限，基本面仍然偏弱，但成本支撑使得沥青下方空间有限，向上要等需求的明显

释放，预计短期沥青价格将维持震荡走势。后期继续关注供应端变化、需求的恢复

情况以及原油价格走势。
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