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沪铜 沪铝 2021 年 4 月 28 日 星期三

沪铜

最近美债收益率陷于窄幅区间，美元延续弱势，有色金属获得更多支撑。美元

未摆脱弱势，市场等待周二周三的美联储会议。

宏观方面。 美元指数方面，3 月底，美国 10 年期国债收益率回落，美元指数

也出现阶段性回调，截至 4 月 26 日，美元指数收于 90.835，美元指数回落，也提振

了铜价的上行。全球经济持续复苏和国内需求进一步释放，一季度 GDP 同比实现两

位数增长。国家统计局 16 日发布的数据显示，一季度国内生产总值 249310 亿元，

按可比价格计算，同比增长 18.3%，比 2020 年四季度环比增长 0.6%；比 2019 年一

季度增长 10.3%，两年平均增长 5.0%。从同比的情况看，在市场需求逐步恢复、上

年基数较低、就地过年等因素的共同作用下，一季度，国民经济运行的主要指标都

呈现了两位数的增长。我国宏观经济向好，利好铜价。

基本方面。我国电线电缆行业对铜的消费量最大，进入 4 月份，国家电网订单

也陆续下达。另外，虽然单块集成电路板的用铜量较少，但随着 5G及大数据建设的

推进，集成电路板的产量大增，也会对铜的需求形成提振。从 2020 年开始，集成电

路板产量变开始大幅增加，2021 年 2 月，我国集成电路板累计产量 820.5 亿块，为

近 5 年同期的最高位。

供应方面，铜矿主产国智力和秘鲁依然受疫情影响，而且最近时有罢工发生，

铜精矿出口并不顺畅，目前铜精矿加工费依然处于低位，全球铜精矿供应依然偏紧，

对铜价形成支撑。

华期理财
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库存方面，截至 4 月 26 日,上海期货交易所铜期货库存为 126143 吨，目前期货

库存水平位于 5 年同期的第 3 低位。外盘库存，LME 铜库存为 155100 吨，库存水平

处于近 5年同期的最低位。全球显性库存偏低，反映出目前铜基本面偏多局面。

后市展望

沪铜再创新高，智利供应担忧、库存、美元疲软以及来自最大消费国中国强劲

的需求预期引发新的买盘,再度刷新近十年高点。美元指数仍然弱势，智利再现罢工

扰动，LME 铜库存继续回落，铜价继续增仓上行。宏观与基本面共振。预计铜价还有

上行空间

沪铝

欧元区 PMI 数据强劲，显示经济复苏正在加速，欧元涨势增强，叠加加拿大率

先收紧货币政策提振加元，美元指数承压；且全球主要经济体有望保持复苏态势，

经济前景仍持乐观。当前国内电解铝厂基本处于满产状态，开工率增长空间有限，

并且国内碳中和目标下，作为高能耗行业，电解铝产能及产量将受限。近期国内铝

锭库存转入下降趋势，传统消费旺季逐渐显现，对铝价支撑较强。截至 4 月 27 日，

3 个月伦铝报 2407.5 美元/吨，日涨 0.15%。沪铝主力 2106 合约高开高走，日内最

高 18655 元/吨，最低 18390 元/吨，收盘 18605 元/吨，较上一交易日收盘价涨 1.33%；

成交量 355099 手，日增 41701 手；持仓 298607 手，日增 2936 手。基差-75 元/吨；

沪铝 2106-2107 月价差 20 元/吨。仓单库存：周二沪铝仓单合计 146882 吨，日减 1875

吨，连降 7 日；4 月 26 日，LME 库存为 1793100 吨，日减 3825 吨，连降 12 日。支

撑铝价。沪铝也达到 2011 年高点位置。现货维持小幅贴水，铝价高涨影响下游采购
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意愿。目前多头势头较强，但近期将迎来美联储议息会议及诸多经济数据发布，建

议节前保持观望。
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