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美原油 上海原油 燃料油 2021 年 4 月 26 日 星期一

美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数震荡整理。主要原因是美国总统拜登据悉考虑将资本利得税率上调近一倍，打压了风险偏好；

印度的局势给市场蒙上阴影，这个第三大石油进口国的单日新增新冠感染病例创出了全球新高。

上海原油区间震荡。原因主要是：美国原油指数震荡趋弱，美元指数止跌。上海原油价格处于相对高位。

美原油走势分析：美国原油指数震荡趋弱。具体分析如下

一、美元指数止跌震荡

欧洲央行行长拉加德表示，决策者没有讨论逐步退出债券购买计划的问题，因为时机还不成熟。她说，尽管在疫

苗接种方面有进展。且经济有改善的迹象，但经济仍然“充满不确定性”。拉加德发表讲话后，欧元区国债收益

华期理财
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率下降。

美元止跌，因经济数据利多，与欧洲央行有关欧元区疲弱，仍需购债保持当前步伐支撑的言论形成对比；美国总

统拜登据悉考虑将资本利得税率上调近一倍，打压了风险偏好

二、近期影响市场的国际信息

1、拜登将建议对富裕阶层实施最高 43.4%的资本利得税。美国总统拜登计划对富裕的美国人征收 39.6%的资本

利得税，并对他们的投资收入加征 3.8%的附加税。拜登的税收计划将体现在“美国家庭计划”中，征税对象为

那些（年收入）超过 100 万美元的群体。拜登的税收计划将意味着，加州 56.7%的总体资本利得将被课税，纽约

州 52.22%的总体资本利得将被课税。当前，联邦资本利得税税率为 20%。

2、芝商所（CME）将 WTI 原油 6 月合约维持保证金要求从 5100 美元/手合约上调至 5300 美元/手合约，调幅 3.9%。

3、欧洲央行行长拉加德：预计今年经济活动将出现强劲反弹。维持有利的融资条件至关重要，重申欧洲央行非

常宽松的货币政策立场。潜在价格压力仍将受到抑制，基础价格压力依然疲软，欧洲央行将监控汇率对通胀前景

的影响。经济形势仍存在不确定性。欧洲央行没有设定汇率目标。有明显的改善迹象，但压力也在持续。风险评

估和三月份的一样。欧洲央行未讨论逐步退出 PEPP 计划，讨论逐步退出该计划为时过早。PEPP 的步伐取决于数

据，而非时间。美国经济和欧元区经济并不同步，欧洲央行的政策也不会与美联储同步

4、IMF：当政策正常化时刻接近，美联储需做清晰明确的沟通。国际货币基金组织（IMF）货币与资本市场主管

Tobias Adrian 牵头的 IMF 官员们表示，当接近政策正常化时刻时，美联储需要就资产购买速度做出“清晰明

确的沟通”，以免金融市场动荡。仍有全球金融状况收紧的风险，美国 10 年期基准国债收益率 2021 年已累涨约

70 个基点。尽管美国较长期利率逐步上升是健康的，反映了对该国经济强劲复苏的预期，但若涨势急剧则可能

有害无益。

5、美国参议院共和党提出 5680 亿美元基建计划。 美国国会参议院共和党成员们建议，在道路/桥梁方面开支

2990 亿美元，在机场方面开支 440 亿美元，在宽带基建方面开支 650 亿美元，在公共交通方面开支 610 亿美元。

不建议上调公司税，也不预估增税措施。

6、拜登：美国发布历史上第一份国际气候融资计划。美国白宫发布国际气候融资计划，称总统拜登计划到 2024

年将适应性融资的规模扩大两倍。并考虑到 2024 年将面向发展中国家的气候融资规模翻倍。美国将结束高碳能

源领域的国际投资。拜登将在金融公司考虑气候因素时帮助其决策。拜登计划针对国际气候融资草拟更加细致入

微的报告。

http://news.fx678.com/column/fed
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总体而言，美元指数止跌震荡；拜登将建议对富裕阶层实施最高 43.4%的资本利得税；芝商所（CME）将 WTI

原油 6 月合约维持保证金要求从 5100 美元/手合约上调至 5300 美元/手合约。预示着近期原油市场上涨空间有

限；短期油价或维持震荡整理状态。

上海原油走势展望：区间震荡

一、人民币强势，在岸人民币 23 日在 6.4972 附近整理，抑制上海原油价格；美元近期止跌震荡，23 日在 91.229

左右徘徊，短期支撑上海原油价格。

二、国内：一季度，总的来看，各地区各部门认真贯彻落实党中央决策部署，统筹疫情防控和经济社会发展成效

持续显现，基本民生得到保障，国内产需稳步回升，CPI 运行基本平稳，PPI 结构性上涨，物价走势总体稳定。

总的来看，消费领域价格运行平稳，生产领域价格结构性上涨；从未来看，我国工农业生产能力较强，重要民

生商品保障有力，宏观政策空间充足，国内物价能够保持总体稳定。我国经济总体良好；支撑上海原油价格。

三、上海国际能源交易中心 4 月 22 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

17455000 桶，较前一交易日仓单数量减少量为 29000，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。

四、技术上看，5日、10 日均线组合开始有利于空头，短期 K 线组合弱势震荡。关注 50 日均线附近走势，近期

预计上海原油弱势震荡为主。

受以上因素影响上海原油指数区间震荡，关注 5 日、10 日的变化，50 日均线附近的走势，预计短期整体走

势会在 381-409 区间运行。

短期操作上建议以 409 点为止损，在其之下逢高沽空操作，反之会转强可做多。
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燃料油走势分析：弱势

消息面：1、新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 4 月 14 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残

油在内的残渣燃料油库存增加 33.7 万桶至 2395.8 万桶；包括石脑油、汽油、重整油在内的轻质馏分油库存增加

14.6 万桶至 1474 万桶；中质馏分油库存增加 47.5 万桶至 1343.1 万桶。2、波罗的海贸易海运交易所数据显示，

整体干散货运价指数上涨 40 点，涨幅为 1.64%，报 2472 点。

现货价格：4月 21 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 378.01 美元/吨，较上一日下跌 8.42 美元/吨

（按当日人民币汇率折算为 2459 元/吨，不包含运费等费用）；0.5%低硫燃料油现货报价 484.83 元/吨，较上一

日下跌 15.35 美元/吨。

仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 86210 吨，较上一交易日减少 8000 吨。上海国际能源交易中

心低硫燃料油仓库期货仓单为 27830 吨，较上一交易日减少 5500 吨；厂库期货仓单为 0 吨，较上一交易日持平。

后市展望：

燃料油指数弱势。印度及日本等地区新冠病例再度激增令市场担忧需求前景，伊朗核协议谈判取得进展。

新加坡市场燃料油 22 日价格下跌，低硫与高硫燃料油价差缩窄至 106.82 美元/吨。技术上，燃料油指数 5 日均

线有利于空头，期价在 2500 点一线阻力较强，建议短线在 2300-2500 区间逢高沽空为宜。
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