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白糖 橡胶 2021 年 4 月 9 日 星期五

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约走势呈现震荡反弹态势，原因主要是短线跌幅较大、企业节前备货需求提振现货

价格以及美糖止稳等因素激励所致。

基本面情况：

1、中糖协产销简报显示，截至 3 月底除云南省外，其它省（区）大部分糖厂已收榨，累计产糖 1012.02万
吨，同比增 31万吨。累计销售食糖 417.9万吨，同比降 59.05万吨，销糖率 41.29%，同比降 7.32%。库存 594.12
万吨，环比增 65.02万吨。

2、印度截至 3月 31日累计产糖 2776万吨，高于上年同期 445万吨同比增长 19%。

3、惠誉称，2021/22年度，欧盟、泰国以及俄罗斯等国的糖产量将会恢复性增长，预计 2020/21年度和 2021/22
年度全球糖供应将过剩 850万吨。

后期走势研判：

美糖：

短线会止稳震荡，但是整体弱势格局短期还难改变。

短期会止稳震荡。原因：

1、巴西天气干燥糖厂推迟压榨产量或会不如预期，另外港口堵塞近期出口放缓。

2、短线技术指标日 KDJ 值在低位区发出买入信号。

整体弱势格局短期还难改变，原因有以下几点：

1、现货供应增加给市场压力

印度产量近期增加较多，截至 3月底产量同比增长 19%。巴西新糖开始上市现货供应逐渐增多。

2、因糖料播种面积增加，惠誉预计欧盟、泰国以及俄罗斯等国的糖产量今年将会恢复性增长全球糖供应将

过剩。

3、全球疫情反弹将削弱全球食糖短期需求量。

4、中线技术指标周 KDJ 值与均线系统仍为弱势信号。

操作上美糖关注 15.7 美分，在其之下弱势会维持反之会转强。

郑糖 9 月合约：

短线会止稳逞强，但是上升空间有限。

短线会止稳逞强，原因有以下几点：

1、夏季来临，“五一”节将至，企业备货需求会给糖价支持。

2、短线技术指标日 KDJ 值在低位发出买入信号。

上升空间有限，原因是以下几点因素会限制期价上升动力：

1、现货供应充裕。

3月份产销数据继续呈现偏弱态势，产量增加销售量下降，全国工业库存 594.12 万吨创近 6年新高。

进口糖方面，去年结转的库存量较大 1-2 月份进口量偏多，但是国内糖消费量差过去年同期，因此进口糖
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近期的库存量预计会较为充裕。

2、美糖整体走势偏弱。

3、中线技术指标周 KDJ 值与均线系统仍为弱势信号。

受以上因素相互影响预计郑糖 9 月合约短期或会逞强但是上升空间不要看得过高，不排除继续走低的可能

性。

郑糖 9 月合约操作上建议关注 5300 点，在其之上强势会保持可持多滚动操作，反之会继续寻底可沽空。

橡胶

上次早会至今沪胶止稳呈现窄幅震荡走势，原因主要是短线跌幅较大及前期的技术支撑位给期价支持。

基本面情况：

1、据第一商用车网报道，2021年 3月，我国重卡市场预计销售各类车型 22万辆左右，环比大幅增长 86%，

同比大幅上涨 83%。

2、中国汽车流通协会发布的“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，3月汽车经销商库存预警指数为

55.5%，环比涨 3.3%，库存压力增大。

3、美国汽车创新联盟 4月 5日称，全球半导体供应短缺可能导致今年美国汽车产量减少 128万辆，并将在

未来六个月中继续扰乱汽车生产。

后期走势研判：

短期或会止稳，但是整体弱势的局面还难改变。

短期或会止稳。

原因是短线跌幅较大以及前期的技术支撑位（ru2109 月合约在 14000 点，nr2106 月合约在 11000 点）对期

价有支持作用。

弱势的局面短期还难改变，原因有以下几点。

1、因半导体短缺影响今年全球汽车产量和轮胎需求量会下降。

2、近期疫情反弹将削弱全球对天然橡胶短期的需求量。

3、新胶上市现货供应增加会给市场带来压力。

4、中线技术指标周 KDJ 值与均线系统仍为弱势信号。

受以上因素影响预计沪胶短期或会止稳，但是上升空间会有限弱势的局面短期还难改变，不排除继续走低的

可能性。

操作上建议 ru2109 月合约关注 14000 点、nr2106 月合约关注 11000 点，在其之上会逞强可短多滚动操作，

反之会继续寻底可沽空。
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