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铁矿石 2021 年 4 月 6 日 星期二

资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石主力 2105 合约本月收出了一颗上影线 41 个点，下影线

89 个点，实体 64.5 个点的阴线，月初开盘价：1144，月末收盘价：

1079.5，最高价：1185，最低价：990.5，较上月收盘跌 62.5 个点，

跌幅 5.47%，振幅 194 个点。

二、本月重要消息面情况

1、据海关统计，2021 年 1-2 月我国进口铁矿砂及其精粉

18150.6万吨，同比增 2.8%，2020年 1-2 月份我国进口铁矿砂及其

精粉 17659.5万吨。铁矿石虽进口量有增量，但幅度较小。据Mysteel
统计，进口铁矿石 1月中国全口径到港量 1.08亿吨，2月中国全口

径到港量 7637.1万吨，铁矿石进口量在一二月份整体呈现一个冲高

回落的状态。

2、针对我国钢铁行业目前在资源和环境领域面临双重约束，何

文波建议：在政策上给予国内铁矿企业 5 年~10年所得税的减免，

取消不合理的限制国内铁矿开采的规定；将废钢增值税退税比例提

升至 70%以上，解决废钢回收企业增值税无票可开的问题；成立 1
家~2家海外铁矿资源开发企业；布局拓展优质焦煤及辅料的开发贸

易渠道。

3、据黑德兰官方公布数据显示，2月澳大利亚发往中国铁矿石

总量 3073万吨，同比去年同期（3326万吨）下降 7.6%，环比 1月
发运量（3556万吨）下降 14%。2月黑德兰港至全球铁矿石总发运

量 3749万吨，同比去年同期（3879万吨）下降 3.4%，环比 1月发

运量（4223万吨）下降 11.2%。黑德兰港主要被 BHP，FMG，罗伊

山，Atlas和 PMI使用。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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4、铁矿石资源保障是我们今后较长时间面临的问题，促进国内铁矿石资源产业可持续发展具有十分重要的

意义。因此，需要建立一套长效机制来促进国内铁矿石开发产业可持续发展，提升产业抗风险能力。对此，两会

期间，有全国政协委员提出建议：一是以价格为导向，灵活设立铁矿石产业税费调节机制；二是从产业保护的角

度设立国产铁矿石产业保护基金。此外，还要从制订完善行业标准的角度，加快淘汰铁矿行业落后产能，整合改

造提升优势矿山竞争力，建设一批大型现代矿山，不断扩大有效供给，提升行业综合竞争力。

5、据Mysteel不完全统计，2021年 1-2月河北省共批复铁矿石相关项目 10个，其中，有 7个矿山开发项目

（非金属、非煤矿山）备案，2个企业投资项目备案、1个企业、事业单位、社会团体等投资建设的固定资产投

产项目备案。

6、淡水河谷：2020年第四季度，形式上经调整后的 EBITDA（息税折旧摊销前利润）为 91.03亿美元，较

上季度环比增加 28.79亿美元；2020年下半年和 2020年全年形式上经调整后的 EBITDA分别为 153.27亿美元和

219.54亿美元。

7、Mysteel：淡水河谷启动廷博佩巴矿区产能恢复调试，此次调试预期将持续两个月，在调试完毕后，廷博

佩巴矿区产能将达到 1200万吨/年，较当前产能增加 700万吨/年。

8、Mysteel：淡水河谷启动大瓦尔任综合运营区尾矿过滤工厂运营，这是淡水河谷在稳定铁矿石产量及到

2022年底恢复 4亿吨年产能方面取得的又一重要进展。

9、Mysteel：淡水河谷官方发文，有关本月卡拉加斯铁路客运列车暂时停运事宜，淡水河谷告知，停运系出

于安全原因并基于预防监控。公司已对货运列车的运行做出及时调整，目前，货运列车运行正常。公司预计本年

度卡拉加斯铁路运量不会受到影响。

10、Mysteel：必和必拓与河钢集团有限公司签署合作备忘录，必和必拓计划在未来三年内投入 1500万美元，

与河钢集团共同研究和探索温室气体减排技术和路径。

11、中钢协：2020年我国废钢供应量为 2.7亿吨，比上年增加 4.5%，2020年废钢消耗总量为 2.3亿吨，比

上年增加 4.73%。2020年中钢协会员企业实现工业总产值为 37896.63亿元，比上年提高 3.15%；利润总额为 2164.18
亿元，比上年增长 6.26%。

12、据外媒报道，中国投资的塞拉利昂铁矿石项目于 3月 20日宣布开始全面运营。Tonkolili铁矿石项目于

去年 9月开始运行，是由中国庆华投资有限公司（Kingho）投资和运营的。庆华投资公司的 CEO表示，目前该

铁矿项目占地 408平方公里，资源量为 137亿吨，还配备完整的铁路和港口物流运输系统。该项目将促进中国和

塞拉利昂的钢铁工业发展。据悉，塞拉利昂铁矿石项目的第一批铁矿石于 1月 29日启程送往中国。

三、后市展望

供给方面，从数据看，3月份澳洲矿山的发运重心继续上升，处于同期较高水平；巴西 3月份发运平均水平

较 2月份也环比上升。截止 3月最后一期数据显示，3.22-3.28期间，澳大利亚巴西铁矿发运总量为 2807.6万吨，

环比增加 513.7 万吨；澳洲方面，发货量环比增加 494.5 万吨至 2158.4 万吨，其中澳大利亚发往中国量 1725.7
万吨，环比增加 379.2万吨；巴西方面，发货总量环比增加 19.2万吨至 649.2万吨。到港量方面，3月国内到港
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量也处于历史同期较高水平区间，3.22-3.28期间，中国 45港到港总量 2131.3万吨，环比减少 208.7万吨；26港
到港总量为 2040.1万吨，环比减少 223.3万吨。2021年 1-2 月，我国进口铁矿石 18150.6万吨，同比增长 2.8%；

进口均价 144.5美元/吨，同比增加 52.2美元/吨，增长 56.6%。根据各矿山 2月份的出口数据来看，澳洲力拓、

BHP、FMG发运往中国量均有所回升，分别增加 110.5万吨、48.4万吨、6.8万吨，巴西淡水河谷发运量环比回

落 37.3万吨。目前铁矿石发运量、到港量均高于去年同期水平，预计后期进口铁矿石发运量在当前的较高位水

平，环比仍将有所放量，二季度伴随发运量上升，铁矿供需格局将趋于宽松。

库存方面，3月份在到港量处于较高水平，且港口卸货率及入库量有所增加的情况下，港口库存处于持续累

库阶段。截止 3月最后一周，45港口进口铁矿库存环比增加 66.8万吨至 13132.9万吨，连续五周出现累库，较 2
月底增加 488.17万吨。疏港量方面，截止 3月最后一周，疏港量环比减少 12.76万吨至 293.78 万吨，疏港量在

连续三周上升后出现下降，较 2月底变化不大，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，3月环保限产不断加码趋严，唐山地区相继出台相关限产减排文件，唐山地区除了大气污染时启

动应急方案外，更是出台了全年的限产减排措施通知和将唐山四家钢厂等级由 B-和 C级降至 D级，随着政策落

地以及限产范围扩大后，本月铁矿石需求量受到较大影响。截止 3月最后一周，247家钢厂高炉开工率 77.47%，

环比上周下降 2.08%，同比去年下降 6.25%；高炉炼铁产能利用率 86.92%，环比下降 1.38%，同比增加 2.46%；

日均铁水产量 231.37万吨，环比下降 3.68万吨，同比增加 6.54万吨。中长期来看，在今年碳中和、碳达峰的背

景下，环保限产可能会是一个常态化的影响，铁矿石需求可能将会受到持续的影响。另一方面，当前全球经济稳

步复苏向好，且整体处于主动补库存周期，除中国外生铁产量也在逐步攀升，预计海外对铁矿的需求将持续增加，

即使国内生铁减产，并不会减弱全球的铁矿需求。后期继续关注需求端的变化情况。

整体来看，3月份澳巴发运量环比上升，到港量也处于同期较高水平，港口库存延续累库趋势，本月环保限

产不断升级趋严，尽管钢厂生产积极性依然较高，但部分地区环保限产利空影响仍会持续，多空交织影响下，预

计短期铁矿石价格将维持震荡运行。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从月线上看，本月铁矿主力合约放量下跌，但下方得到 5月均线支撑，月均线和月MACD指标

继续开口向上运行；从周线上看，本月铁矿主力合约下方得到 20周均线支撑，当前周MACD指标开口向下运行；

从日线上看，本月铁矿主力合约下方得到多条均线支撑，当前日MACD开口向上运行。当前铁矿主力合约处于

震荡走势，短期关注下方 5日和 10日均线附近的支撑力度。
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