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生猪 玉米 豆粕 2021 年 4 月 1 日 星期四

生猪

一、行情综述

目前猪肉仍处于消费低谷，走货缓慢，再加上非洲猪瘟疫情影响仍在，养殖端抛售小体重猪源现象仍存，

从而拖累猪价行情。截至到 3月 31 日全国生猪均价 26.39 元/公斤，较上周同期跌 0.93 元/公斤。基准地河南地

区均价为 26 元/公斤。盘面上，在现货连续下跌的带动下，期价亦偏弱运行，截至周三 LH2109 主力合约收于 26985

元/吨。

二、基本面情况

养殖利润情况:据同花顺数据显示，截至 3 月 26 日，全国猪料比为 7.89 ，自 1 月以来连续第 9 周下降。

全国生猪自繁自养出栏成本为 1907.36 元/头，较前周上涨 0.47%，自繁自养养殖利润为 1168.45 元/头，较上

周减少-133.15 元/头。外购仔猪育肥出栏成本为 3269.20 元/头，较上周小幅下降-0.91%，外购仔猪育肥养殖

利润-193.39 元/头，较上周减少-94.20 元/头。生猪养殖盈利下滑的主要是猪价持续走低造成的。

疫病防控方面：3 月上半月全国非洲猪瘟疫情影响区域较上月减少，其中受疫情影响最为严重的是山东及河

南省，影响区域达 30%-40%，较上月减少 20%-30%，且低体重生猪出栏占比高达 20%-30%，其次是安徽省以及陕

西省，影响区域在 30%，受疫情影响最轻的依旧是新疆、贵州省。由于前期养殖户多集中出栏，生猪市场调运度

活跃，导致非洲猪瘟疫情传播风险随之增加，而河南、山东等地均为调出省份，因此受疫情影响较大。进入四月

份后，南方降水明显增加，不利于南方疫情防控。从 2021 年 4 月 1 日起，逐步限制活猪调运，除种猪仔猪外，

其他活猪原则上不出大区，出大区的活猪必须按规定抽检合格后，经指定路线“点对点”调运。生猪调运新规执

行，将有利于南方疫情防控。

屠宰方面：2021 年 3 月 18 日-3 月 24 日，据天下粮仓调查显示，全国主要监测的屠宰企业屠宰量为 160.8524

万头，较前一周的 155.8482 万头增加了 5.0042 万头，增幅为 3.21%。 当周屠宰企业开工率为 19.2%，较前一周

的 18.64%上升了 0.41%。全国生猪出栏均重从前一周的 128.85 公斤增加至上周的 129.38 公斤。

三、后期展望

综合来看，目前市场仍然处于消费淡季，猪肉销售不佳，生猪收购无难度，屠企压价意愿较强。短期内猪肉

进口量仍将持续高位，并冲击国内生猪市场。近期育肥猪出栏明显增多，且养猪户的出栏积极性越来越高，局部

地区的外购仔猪育肥成本线已经跌破。对于 4月份来讲，受年初小体重猪抛售影响，生猪供应将有所收紧，预计

中旬前后开始价格也会逐渐止跌趋稳，并出现适度回涨机会。但要注意的是，受冬季新冠疫情影响，年前冻品出

库困难，导致冻品库存积压，加之大量进口肉，或限制二季度猪价上涨空间。盘面上，09 合约目前处于仔猪生

长期，预计出栏量较为确认。多空分歧在于非瘟的具体影响程度。后续重点关注南方地区非瘟疫情形势，若南方

猪瘟疫情趋于稳定，产能继续恢复；若南方爆发疫情，生猪供给将进一步下降。总体，短期以震荡思路对待，LH2109

合约技术上关注 26000 支撑位置及 27000 压力位置。后期继续关注疫病、存栏变化以及冻猪肉的投放情况。

玉米

一、行情综述

近期玉米市场由于持粮主体售粮节奏加快，进口量及饲料谷物替代增加，市场供应充足。近一周期现货市场

均偏弱运行，期货市场跌幅大于现货市场。截至 3 月 31 日全国玉米均价为 2801 元/吨，较前周同期跌 45 元/吨。

盘面上玉米主力 2105 合约跌破 2700 点支撑位后，呈加速下跌态势。其中，主力合约资金移仓换月，远月跌幅大

于近月合约。

华期理财
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二、基本面情况

新季玉米情况。随着基层农户余粮越来越少，全国主产区销售节奏放缓。天下粮仓数据显示，截止 3 月 19

日，全国主产区玉米售粮进度 86.36%，较去年同期 86%快 0.36 个百分点。

港口库存情况。截止 3 月 19 日，我国北方港口玉米库存为 333.19 万吨，较上一周下降 1.3%，同比增加

37.23%；南方港口库存高于去年同期，整体处于近五年相对低位，截至 3 月 19 日，南方港口玉米库存为 116.5

万吨，周比下降 5.13%，同比增加 68.11%。

深加工玉米收购及库存情况。天下粮仓数据显示，截止 2021 年第 11 周(3 月 15 日-3 月 19 日），纳入

调查的 119 家深加工企业玉米收购情况为：玉米总收货量 99.2030 万吨，较上周（第 10 周）的 106.8230 万

吨减少 7.62 万吨，减幅在 7.13%。较去年同期的 94.8320 万吨增加 4.3710 万吨，增幅在 4.61%。截止 2021 年

3 月 19 日当周（第 11 周）玉米库存总量（含拍卖粮）在 749.594 万吨，较上周（第 10 周）的库存 687.759

万吨增加 61.83 万吨，增幅 8.99%，较去年同期的 503.73 万吨增加 245.864 万吨，增幅 48.8%。

三、后期展望

综合来看，随着气温回升，玉米储存难度加大，农户售粮积极，主产区玉米售粮进度整体过八成，东北潮粮

售粮进入尾声。此外，玉米进口规模继续加大，预计 4-6 月进口玉米每月到港 400-500 万吨以上，压制玉米价格。

玉米性价比让替代规模越来越大，且临储小麦不断投放，出库价格不到 2500 元/吨，远低于玉米价格，饲料企业

谷物替代玉米比例持续增加，部分企业甚至开始使用全麦配方。非瘟及疫病导致生猪产能恢复或不及预期，叠加

白羽鸡鸡苗价格高，养殖户利润空间缩小，部分退出，后续禽类饲料需求可能走弱，饲用需求或下降。另外农业

农村部畜牧兽医局发布了《饲料中玉米豆粕减量替代工作方案》，并罗列了各项工作的时间表，要求在短时间内

完成并且全面推广，体现了政府对饲料配方替代改良的力度和决心。总体，短期玉米期价偏弱对待，技术上关注

下方 2600，2550 的支撑力度。建议：短线参与。后续关注新粮上市节奏、进口情况以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

由于昨日凌晨美国农业部发布的种植意向报告利多大豆市场，美豆夜盘触及涨停板，收于 1436.75 美分/蒲

式耳。外盘美豆整体维持高位震荡走势。国内豆粕盘面上看，上周有企稳的迹象，但是本周豆粕跟随成本端美豆，

呈小幅回落态势，截至本周三 M2109 主力合约收于 3406 元/吨。

二、基本面情况

国际市场：美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周前减少 14.1%，但是比去

年同期提高 2.7%。截至 2021 年 3 月 25 日的一周，美国大豆出口检验量为 425,364 吨，其中，美国对中国(大陆

地区)装运 96,151 吨。美国农业部 3 月 31 日发布的种植意向报告对大豆和玉米市场极为利多，因为报告显示今

年美国农户计划播种的大豆和玉米面积低于市场预期。报告显示，今年美国农户计划播种 8760 万英亩大豆，虽

然是 2018 年以来的最高值，但是显著低于分析师们预计的 8999.6 万英亩。南美作物种植已经进入尾声，巴西主

产区收割率超过 70%，阿根廷大豆进入关键生长期，后期可炒作题材不多。市场的交易重点将全面转向美豆，大

约一个月以后真正的播种季开启，新作的播种进度和生长情况是接下来二、三季度国际大豆市场的交易主题，也

是左右价格波动的重要因素。

国内市场：国内大豆压榨量上周略降至 156 万吨，但大豆到港量偏低，全国主要油厂大豆库存继续下降。上

周末全国主要油厂进口大豆商业库存 466 万吨，比上周同期减少 39 万吨。近两周国内油厂开机率将维持偏低水

平，但大豆到港量仍然偏低，预计大豆库存仍是下降趋势，但下降幅度将放缓；随着 4 月中下旬巴西大豆集中到

港，届时大豆库存将止降转升。截至 3月 29 日国内主要油厂豆粕库存 76 万吨，与上周同期基本持平。近两周大

豆到港量偏少，加之压榨利润亏损，油厂开机率偏低，但随着豆粕需求逐渐增加，短期豆粕库存仍有一定下降空

间。
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三、后期展望

综合来看，近期南美的巴西和阿根廷大豆产区天气条件改善，巴西大豆收获步伐加快，阿根廷大豆生长状况

有所改善，施压美豆价格。但今年美国农户计划播种的大豆面积明显低于市场预期，提振美豆价格。新季美国大

豆即将进入播种季，大豆播种进度和未来天气将成为影响美豆价格走势新的因素。国内油厂开机率将维持偏低水

平，但受非洲猪瘟疫情影响，生猪存栏恢复不及预期，饲料养殖企业提货速度偏慢，豆粕库存基本稳定。但随着

天气的好转，水产养殖需求逐步启动，预计后期豆粕库存会适度下降。长期看养殖大周期恢复基本确定，刺激豆

粕远期需求增加。总体，豆粕短期会跟随美豆震荡偏强运行，上涨幅度要看国内市场需求情况。技术上 M2109 合

约关注 3300 支撑位、3500 压力位置。后期继续关注产区天气、产量的影响。
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