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棉花 2021 年 3 月 15 日 星期一

棉花

国内外棉花同步前半周大跌，后半周上涨收复，当前棉花进入高位大幅波动阶

段。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约量增加 装运量减少

美国农业部报告显示，2021 年 2月 26 日-3 月 4日，2020/21 年度美国陆地棉净

签量为 4.8 万吨，较前周增长 25%，较前四周平均值增长 5%。美国 2021/22 年度陆

地棉净签约量为 2.09 万吨。当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 7.97 万吨，

较前周减少 7%，较前四周平均值减少 1%。 2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 2812

吨，较前周增长 58%，较前四周平均值增长 13%。当周，美国 2020/21 年度皮马棉出

口装运量为 5375 吨，较前周和前四周平均值显著增长。。

2、USDA 3 月份月报：美国和全球库存环比下调

根据美国农业部发布的 3月份全球产需预测，2020/21 年度美国棉花产量、消费

量和期末库存环比均下调。 美棉产量调减 25 万包，为 1470 万包，消费量调减 10

万包，原因是疫情之后纺织业恢复缓慢，期末库存调减 10万包，为 420 万包。本年

度陆地棉农场均价为 69 美分，环比上调 1 美分。2020/21 年度，全球棉花产量和期

末库存环比下调，消费量和贸易量调增。全球棉花产量调减近 83万包，主要减少来

自巴西和美国。土耳其、孟加拉国、巴基斯坦和越南的消费量调增，增幅抵消了美

国的减少。全球棉花进口量环比调增 60 万包，主要增加来自印度，原因是 CCI 库

华期理财
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存大量销售。全球期末库存环比调减 110 万包，为 9460 万包。

行情分析：

上周美国农业部供需预测虽然如期下调美棉产量和期末库存，但幅度不及市场预

期，美棉出现暴跌，随后美棉的出口数据的良好以及美元的持续走低，提振市场，

把前期跌幅完全收复。本周市场将进入 3 月下半月，交易商将开始评估月底的 USDA

意向面积。由于 2 月份以来 12月合约一直在 80美分以上，最高达到 85美分，这个

水平可能促使美棉扩种，但考虑到粮棉争地和近期价格回落，是否影响到美棉种植

意向也未可知。不过由于全球消费复苏势头强劲，因此增加的美棉产量应当比较容

易消化。如果美国得州的旱情持续发展，后期美棉产量也存在变数。

从技术上看，美棉的表现属于高位的典型表现，才会有剧烈波动，当前价格

80--90 之间震荡，暂时观望为主。

国内方面：

1、本周籽棉收购价格下跌，截止周五价格在 4.05--4.15 元/斤。本周内地皮棉

走货较迟，基本处于有价无市局面，且下半周籽棉回落，棉企利润下降甚至倒挂，

棉企收购积极性降低，部分地区甚至停收观望，令本周籽棉价格下跌。不过，内地

籽棉市场余量不多，以使其价格回落空间有限，预计下周籽棉价格仍将震荡整理运

行。

2、目前国内主港口进口棉到港量较大，据天下粮仓调查，上周国内主港口及进

口棉库存量在 49万吨，且近期进口棉报价不高，价格优势较为明显，打压国内皮棉

现货价格。

3、下游纺企反应近期询价较少，市场观望氛围浓郁，新增订单不多，产成品报
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价下调。

行情分析

当前皮棉现货受期货影响较大，不过，目前下游仍有利好因素抑制棉价持续下

跌空间，据中国海关总署数据显示，2021年1--2月，我国纺织品服装出口额为 461.88

亿美元，同比增长 55.01%。其中，纺织品出口额为 221.34 亿美元，同比增长 60.83%；

服装出口额为 240.54 亿美元，同比增长 50.02%。预计下周皮棉现货仍将高位震荡运

行，操作上建议观望。另外，现在进入了春耕备播阶段，后期需要关注棉花种植面

积和生长情况，以及天气炒作的机会。
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