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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 2 月 19 日 星期五

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2105 主力结束调整走势，接连出现了大涨，昨日大涨

7.05%，2月 5 日至 2 月 18 日期间涨幅接近 20%。

供给方面，节前外矿发运降幅明显，根据数据显示，2.1-2.7 期间，澳大利亚巴

西铁矿发运总量 1814.7 万吨，环比减少 654.5 万吨；澳大利亚发货总量 1294.2 万

吨，环比减少 410.5 万吨；其中澳大利亚发往中国量为 1135.6 万吨，环比减少 117.8

万吨；巴西发货总量为 520.5 万吨，环比减少 244 万吨。到港量方面，节前发运至

我国的比例也有明显回落，中国 45港到港总量 2124.2 万吨，环比减少 456.6 万吨；

中国 26 港到港总量为 2015.0 万吨，环比减少 462.8 万吨。根据四大矿山项目计划

显示，力拓、必和必拓和 FMG 在 2021 年铁矿石供应的边际增量有限，而近期淡水河

谷公布的四季度和年度产量数据也不尽如人意，由于受到疫情以及两年前的溃坝事

件影响，四季度粉矿产量为 8451 万吨，环比下降 4.7%，预期为 8660 万吨，不及市

场预期。淡水河谷公司在 2020 年底的产能为 3.22 亿吨，考虑到生产限制，预计 2021

年巴西铁矿石产出边际也难有较大增量，因此，从总体上来看，上半年外围矿山的

铁矿石发运增量或将有限。

库存方面，2.1-2.7 期间，港口库存环比增加 18.69 万吨至 12519.4 万吨，在近

期到港量偏低的情况下，节后港口库存有望出现去库，后期继续关注港口库存的变

华期理财
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化情况。

需求方面，根据春节前最后一周的统计数据显示，247 家钢厂高炉开工率为

83.2%，环比增加 1.17%，同比去年同期增加 1.95%；高炉炼铁产能利用率 90.94%，

环比增加 0.41%，同比增 6.68%；日均铁水产量 242.06 万吨，环比增加 1.1 万吨，

同比增加 17.79 万吨。高炉开工率、产能利用率及铁水产量在连续四周下降后出现

上升，春节期间长流程企业正常生产，节前所补充的原料库存将持续消化，预计节

后钢厂主动补库意愿将较强。而 2 月欧美市场仍有部分高炉陆续复产，对铁矿也有

一定的采购需求，整体铁矿石市场需求尚可。中长期来看，内循环带动下的国内势

头良好，海外对铁矿的需求仍在增加，因此中长期铁矿石的需求依旧会维持旺盛。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2105 主力合约呈现三连阳走势，周均线和周

MACD 指标开口向上运行；从日线上看，当前铁矿 2105 主力合约呈现 7 连阳走势，MACD

出现金叉，日均线指标开口向上运行。当前铁矿 2105 主力合约处于多头形态，短期

关注下方 5 日均线附近的支撑力度。

整体来看，本月上旬澳巴发货总量和到港量双双出现下降，港口库存处于持续

累库状态，国内市场对于节后开工及补库较为乐观，海外市场对铁矿的需求仍在增

加，因此后期铁矿石的供需大概率维持紧平衡格局，预计短期内铁矿石价格将震荡

偏强运行。后续继续关注海外矿山发运情况以及需求变化。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2105 主力合约也是结束调整走势，连续上涨，昨日涨幅

为 3.26%，接近前期高点 4603 点。

供给方面，2.4-2.17 期间，根据我的钢铁发布数据显示，螺纹周产量环比减少

13.07 万吨至 308.88 万吨，从钢厂生产情况来看，春节期间短流程企业受放假停工

影响，长流程企业受亏损及订单影响产线检修较多，导致产量出现下降。今年以来

工信部连续强调 2021 年要实现粗钢产量同比下降，实行产能产量双控政策，相关去

产量政策有望加快出台，因此后期供应端或继续呈现收缩趋势。

库存方面，2.4-2.17 期间，螺纹社库环比增加 277.27 万吨至 1008.89 万吨，钢

厂库存环比增加 174.01 万吨至 511.91 万吨，总库存环比增加 451.28 万吨至 1520.8

万吨。钢厂库存、社会库存和总库存连续八周出现累库。受节日影响，当前库存出

现明显增加，库存压力较大，预计需求启动前仍处于库存累积阶段，后期继续关注

库存变化情况。

需求方面，2.4-2.17 期间，螺纹表观消费量环比减少 78.26 万吨至 65.88 万吨，

表观需求连续六周出现下降。根据历史数据，受春节假期影响，通常 1月份、2月份

钢材需求逐步下降，并在春节期间达到谷底，节后 3-4 周钢材需求陆续恢复正常水

平。不过春节期间国内疫情防控情况较好，年后民工返城顺利以及不少民工留在城

市过年，节后需求将有望较快得到启动。而且 1 月的社融数据、中长期贷款超预期

的强劲，绝对规模创历史新高，M1环比上升的幅度表明经济较强，市场对节后需求

恢复信心较足，后期继续关注需求的变化情况。
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技术面上，从周线上看，当前螺纹 2105 主力合约呈现三连阳走势，周均线和周

MACD 指标开口向上运行；从日线上看，当前螺纹 2105 主力合约突破上方多条均线压

制，MACD 出现金叉，日均线指标开口向上运行。当前螺纹 2105 主力合约处于多头形

态，短期关注下方 5 日均线附近的支撑力度。

整体来看，当前螺纹供应继续下降，节后库存总量增幅明显，但春节期间国内

疫情管控较好，节后需求有望得到较快恢复，重点观察基建和制造业复产复工的节

奏。在节后在市场对金三银四的高需求预期及产量收缩预期之下，后期螺纹价格或

会震荡上行。

沥青

盘面走势上，近期沥青2106主力合约呈现多头上涨走势，昨日创出年内高点3050

点，大涨 4.61%。

供给方面，根据春节前最后一周的统计数据显示，沥青开工率为 40.8%，环比下

降 4.3 个百分点，近期由于原油成本上升压缩着利润，多地炼厂停工检修或转产渣

油，导致开工率连续两周出现下滑。产量方面，受季节性因素及生产利润持续亏损

影响，2 月份沥青排产环比继续下降，2月份国内沥青计划产量 217.7 万吨，环比下

降 69.5 万吨，沥青整体市场供应将继续有所下滑。

库存方面，隆众数据显示，当前 33家社会库存为 61.39 万吨，周环比增加 3.9%，

同比增加58.6%；25家沥青厂家库存为80.16万吨，环比增加1.65%，同比增加18.93%。

由于近期需求不断走弱，全国大部分地区终端需求无消耗，部分地区有贸易商冬储
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入库量为主，钢厂库存和社会库存连续两周出现累库，总库存同比仍处于高位，后

期继续关注库存变化。

需求方面，本月中上旬受春节假期影响，工地停工、物流歇业导致沥青刚需降

至低位，北方需求基本停滞，南方终端工程也逐步进入收尾阶段，整体需求逐步走

缓。预计 2 月份，沥青刚性需求将出现明显的季节性下滑。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2106 主力合约呈现四连阳走势，周均线和周

MACD 指标开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2106 主力合约日均线和日 MACD 指

标开口向上运行，处于多头上涨走势，短期下方关注 5 日均线附近的支撑力度。

整体来看，当前国内沥青市场延续着供需两淡的态势，需求继续呈现淡季特征，

库存处于持续累库阶段，短期来看，国际原油价格接连上涨，带动市场看涨心态，

预计后期在原油成本支撑下，国内沥青价格或呈现震荡上行走势。后期继续关注开

工率变化、库存变化情况、需求的表现情况及原油走势。
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