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沪铜 铝 2021 年 2 月 10 日 星期三

铜

今天是最后一交易日。受美元走软、近期由于疫苗进展频传利好，欧洲封闭有放宽迹象，叠加上欧美制造业

PMI 数据表现亮眼，市场风险偏好情绪持续改善，股市、油价回暖，经济复苏预期增强下，对于铜来说是利多。

提振铜价使得强势上扬。

基本面。传统春节效应虽然对铜消费有一定利空，但 2021 年春节长假，与出口相关的家电、电子、服装箱

包以及水暖行业订单优势带动漆包线、铜管、铜板带和铜棒等加工企业减少放假时间。国家对 “就地过年”的

鼓励和号召也使得部分企业春节期间继续开工，铜消费走弱并不如往年明显。

从库存上看， 市场并未显现往年的累库势头，根据上周五库存报告显示，上海地区本周库存减少 3781 吨，

广东减少 499 吨，国内炼厂产量减少及进口数量 有限导致供应端的减量以及节后消费回暖的预期，也给到市场

多头信心。

南美方面，SMM 了解到智利港口受天气影响情况在逐步好转，1 月底电解铜端口有集中发出，陆续又有港口

恢复正常运营，但目前仍有部分港口因风浪问题处于停运状态。考虑到马上春节，预计现货市场难有明显波动。

现货方面，广东地区升贴水呈现探底回升的走势，最低价出现在上周二，后因临近换月月差扩大升水重新走

高。SMM 统计截至到上周五时广东总库存为 3.16 万吨，较前周五上升 1060 吨。仓库到货量为 1.26 万吨/周，较

前周减少 769 吨，到货量远低于年平均水平(1.82 万吨 /周)，临近春节跨省物流受阻是导致到货量减少的主要

原因。出库量为 1.24 万吨/周，较前周减少 4734 吨， 远低于年平均水平(1.81 万吨/周)。消费将明显下降，大

部分终端加工企业已经放假消费量会进一步下降。 不过值得注意的是，部分大型企业积极响应国家号召， 在春

节期间仍维持生产，我们预计今年春节前中的消费量都将高于去年同期。综合来看，认为广东库存因到货量仍偏

少，且有企业继续坚持生产，料库存增加的高度或将有限，升水将维持弱势震荡，不会出现大幅下降。

后市展望

近期沪铜突破前期震荡区间后进一步走强，创近年价格高点，保有偏强态势。国内沪铜显性库存降至近年低

位，进口扩张下铜需求仍有较好表现，而另一方面国外新冠疫苗研发提速，全球各经济组织对明年经济复苏皆抱

有信心，铜市场信心提振价格进一步兑现中长期偏涨预期。短期来看在国内沪铜库存延续下降情况下，消费端或

华期理财
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有延期实现预期，短期沪铜仍有偏强可能。建议中长线多单可轻仓持仓过节。短线建议暂时观望。

铝

短期料伦铝走势依旧向好延续强势运行。沪铝 2103 延续上涨。美国公布的 1月非农数据不及预期，美元指

数承压回落；另外拜登 1.9 万亿美元援助计划也取得了进展，有望未来几周在国会获得通过，利好风险情绪。年

底下游铝材企业开工率逐渐下降，下游铝材企业陆续放假，需求转淡库存维持增长。不过市场对年后需求持乐观

预期，且近期现货升水走高，提振市场信心。技术上，沪铝主力 2103 合约日线增量，上方关注 16100 附近阻力，

预计短线偏强调整。
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