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生猪 玉米 豆粕 2021 年 2 月 4 日 星期四

生猪

一、行情综述

生猪现货市场近期价格偏弱运行，主要受天气及北方新冠疫情影响，各地生猪外调受限，养殖户挺价意愿减

弱。在加上局部地区非洲猪瘟疫情爆发，养殖户出栏意愿增强，市场供应增加，对生猪价格造成一定冲击。截止

2 月 3 日基准地河南外三元生猪价格 32.5 元/公斤。期货方面，生猪经过上市大跌后，近期价格趋于稳定。主力

2109 合约维持在 24500-26000 元/吨区间运行,11 月和明年 1 月合约在 24000 元/吨附近震荡。期货价格大幅贴水

现货价格，对于养殖企业来说大规模套保意愿不强。

二、基本面情况

从生猪的存栏情况看，根据农业农村部公布数据显示，截至 2020 年年底，全国生猪存栏量为 40650 万头，

恢复到正常年份（2017 年）的 92.1%，能繁母猪存栏量为 4161 万头，比 2019 年年底翻番，生猪生产恢复势头良

好。

从进口量及冻猪肉的投放情况看，中国海关总署发布的数据显示，2020 年 12 月份中国猪肉进口量 43 万吨，

较上个月的进口量 33 吨增加 10 万吨，增幅 33%，较 2019 年 12 月的 26 万吨增加 17 万吨，增幅 66%。华商储备

商品管理中心发布公告，宣布将于 2 月 4 日(腊月二十三)、2 月 9 日(腊月二十八)两次挂牌投放各 3 万吨中央储备

冻猪肉，这是近期国家组织的第 8、9 批投放。目前，大批待投放中央储备冻猪肉已经“在路上”，春节后至“两

会”期间将继续投放，持续保障市场供应。

从非瘟疫情看，2021 年 1 月广东省平原县报告发生一起疑似因违规调运输入的非洲猪瘟疫情，截至目前，

共有 32 个省份发生家猪（174 起）和野猪（5 起）非洲猪瘟疫情。同时目前已有 21 个省份 144 起疫情解封。

但据各机构目前调研的情况来看，北方局部地区非洲猪瘟疫情依旧散发，市场抛售低体重猪源现象较多，且腹泻

和口蹄疫较严重，对猪源造成较大损失。

从需求端看， 春节临近，疫情防控较严，就地过年人员较多，对猪肉需求增量减弱。较往年来看，屠宰企

业开工率及屠宰量仍未恢复至平均水平。据天下粮仓调查，截止 2021 年第 4 周（1 月 13 日-1 月 20 日），
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全国主要监测屠宰企业的屠宰量为 1745835 头，较上周的 1738449 头增加了 0.42%，屠宰企业开工率为 20.88%，

较前一周的 20.79%上升了 0.09 个百分点。全国生猪出栏均重下降至 130.26 公斤。此外，1 月大部分地区消费

端已基本完成囤货，加上年底疫情防控的升级对生猪消费再次形成了限制，集体消费受限，需求端支撑力度减弱。

三、后期展望

综合来看，春节临近，1 月大部分地区消费端已基本完成囤货，疫情防控较严，就地过年人员较多，对猪肉

需求增量减弱，较往年来看，目前屠宰企业开工率及屠宰量仍未恢复至平均水平。因此，预计生猪价格短期受春

节前后走货减缓影响，对价格有所牵制，短期非洲猪瘟疫情的再次加剧或影响生猪存栏的恢复进度，叠加三元和

二元回交母猪存栏结构的更新，生猪存栏恢复或不及预期，且年前的抛售或令存栏短期下降，中长期，市场的博

弈将再次转向非洲猪瘟的影响和存栏的恢复上。从盘面看，目前价格已经接近仔猪育肥的成本价，预计继续下跌

的空间有限，短线或震荡运行为主，关注 09 合约下方 24500 一线支撑位。后续关注生猪存栏变化及非洲猪瘟情

况.

玉米

一、行情综述

自 1 月 13 日 C2105 合约达到 2930 的高点之后开始震荡下跌，原因或是政策性降温、替代品小麦市场

以及春节备货基本结束需求降温等，给与一定的回调动能。截至 2 月 3 日，C2105 合约最低触及 2704，跌幅

最高至 8.3%。

二、基本面情况

从售粮进度看，天下粮仓数据显示，截至 2021 年 1 月 15 日，全国主产区售粮进度为 58.18%，同比增加

10.18%，且增速进一步加快。由于当前产区现货价格涨至高位，基层农户售粮心态增加，导致售粮进度同比大幅

增加，但河北及东北等部分地区因疫情原因交通物流受阻，销售进度偏慢。当前临近春节，节前购销因疫情与交

通原因受阻，且下游备货基本结束，市场购销清淡，节前基层售粮进度或难有大幅提升。

从进口量及库存情况看，2020 年全年累计进口玉米量达到 1130 万吨，同比翻一番，首次超过 720 万吨的

年度配额，同比增加 650 万吨，增幅 135.69%。而从广东港库存数据来看，截至 1 月 25 日当周，港口内贸玉

米库存总计 49 万吨，周 环比持平，进口量总计 70 万吨，增加 2.4 万吨，周增幅 3.55%，内贸+进口累计 119

万吨，同比增加 2.7 万吨，增幅 2.32%。随着进口玉米陆续到港，广东港玉米存量保持增加态势。 对于北方港
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口而言，截至 1 月 15 日锦州港、鲅鱼圈港、北良与大窑湾累计 402.65 万吨，周环比降 低 2.92%，显示发货

速度缓慢，但同比增加 81.62%，库存量仍属近年高位。

从需求端看，据 wind 数据，2020 年 12 月饲料总产量 2829 万吨，环比增加 3.47%，同比增长 13.10%，

较正常年份 2017 年 12 月份增加 10.2%。可以预期， 随着生猪产能继续释放，国内饲料需求仍将维持稳步回

升态势，因此对玉米原料的需求支撑较为坚挺。

不过，从替代品角度考虑，玉米价格存在较大的利空因素。截至 1 月 25 日以国内现货平均价计算的玉米-小麦

价差已达到 300-400 元/吨之间的高 位维持震荡，因此，利用小麦替代玉米原料的企业也逐步增加。

三、后期展望

总体，供应端仍看好后市，主产区价格保持坚挺；近期期货价格回调引导基差再度大幅走扩；均为价格提供

支撑。但当前大型饲料企业备货基本结束，深加工企业跟随门前到车量灵活调整价格，节前下游需求以趋弱为主；

月度玉米进口数据连创新高，玉米-小麦价差维持高位，品种内外的替代压力较大；不利于价格上涨。因此节前

玉米价格保持偏弱震荡的可能性较大，短期下方关注 2700 的整数关口支撑。建议：暂以观望为主。后期继续关

注疫情、进口情况以及下一步政策方面消息指引。

豆粕

一、行情综述

1 月期间，国内豆粕盘面走势经历了过山车行情，上半月在美豆低库存的预期和 USDA 月度报告利多的提

振下，CBOT 美豆盘面持续上行，对国内豆粕成本端形成强势带动，叠加中下游为春节的备货开启，豆粕成交较

好，库存去化加速，豆粕主力合约上冲至阶段性高点 3825；然而随着美豆利多的兑现，以及南美降雨改善供应

担忧，加速多头资金获利离场，1 月下半月美豆盘面大幅回吐前期涨幅，豆粕跟盘持续回落。截止 2 月 3 日，

豆粕主力合约 M2105 报收于 3410， 跌幅最高达至 13.7%。

二、基本面情况

国际市场， 2020 年 12 月巴西大豆出口量仅 27.4 万吨，创下 2015 年以来最低，而去年同期出口量为

326.96 万吨。巴西大豆全年出口量为 8906 万吨，创下历史年度最高。目前巴西大豆收割进度偏慢，加上卡车

司机在 2 月初罢工，将影响 2-3 月份，国内大豆的到港量，供应压力有望延后。
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国内市场，大豆库存：上周油厂大豆压榨量继续回升至 214 万吨超高位，令上周大豆库存继续下降，截止

2021 年 1 月 29 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量 451.93 万吨，较前一周的 484.16 万吨减

少 32.23 万吨，降幅 6.66%，较去年同期的 356.3 万吨增加 26.83%。

豆粕库存：部分中下游企业节前备货仍在继续，豆粕出货良好，令上周豆粕库存继续下降。截止 1 月 29 日

当周，国内沿海主要地区油厂豆粕库存总量为 41.84 万吨，较前一周降幅 13.2%，较去年同期增加 16.2%。本

周节前备货基本结束，预计豆粕库存降幅将有所放缓。

三、后期展望

综合来看，成本端美豆或在南美收割延误情况下具有较强支撑，但机构对巴西产量预估偏乐观，限制美豆上

行幅度；从国内基本面来看，本周压榨量保持 200 万吨以上高位，且目前处于节前畜禽集中出栏阶段，下游备

货也基本结束，库存或有止降回升的预期，豆粕价格短期或较难产生较强的向上驱动，以震荡调整思路对待，短

期 M2105 下方关注 3350-3400 区间支撑位置。操作建议：短期观望或跟盘顺势操作，长线多头思路不变。继续

关注南美产量的情况。
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