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农产品·生猪 2021 年 2 月 5 日星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每周五收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品种

走势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

生猪站上 26000 元关口

一、行情回顾

本周生猪期价继续反弹，周五尾盘快速拉升，生猪期价重新站

上了 26000 元的关口。LH2109 主力合约报收 26170 元/吨，涨幅

2.35%，+600 元/吨，今日开盘价 25600，最低价 25210，最高价 26175，

成交量 37936 手，持仓量 19213 手，增仓+1453 手。

二、消息面情况

1、现货市场情况

本周生猪价格为 33.69元/千克，较上周下跌 4.64%;猪肉价格为

53.70元/千克，较上周下跌 0.30%;仔猪价格 89.55元/千克，较上周

下跌 0.12%;二元母猪价格为 4520.25元/头，较上周上涨 0.18%。

农业部监测数据显示，1月第 5周全国规模以上生猪定点屠宰企业

白条肉出厂均价为 44.90元/公斤，环比下跌 2.18%;1 月第 5周商务

部监测全国白条猪批发均价为 45.80元/公斤，环比下跌 1.72%。2、
本周生猪价格跌幅加大，吉林在 15.90-16.20 元/斤，较上周下

跌 0.66 元/斤，辽宁在 15.90-16.20 元/斤，较上周下跌 0.78 元/公
斤。北京在 16.00-16.30 元/斤，较上周下跌 0.75 元/斤。浙江在

18.30-18.60元/斤，较上周下跌 0.41元/公斤。新疆在 15.10-15.40
元/斤，较上周下跌 0.85元/斤。四川跌至 17.30-17.60元/斤，河北

跌至 15.90-16.20 元/斤，山东跌至 15.90-16.20 元/斤，河南跌至

16.50-16.80元/斤，广东跌至 17.90-18.20元/斤。

猪肉价格：农业部、商务部监测 1月第 5周白条猪及白条肉批

发价格下跌。生猪价格跌幅加大，本周猪肉价格也由涨转跌，不过

居民鲜销需求依旧旺盛，支撑猪肉价格，猪肉零售均价跌幅并不明

显。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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仔猪价格：农业农村部监测数据显示，上周仔猪价格环比上涨 1.10%，较去年同期上涨 15.80%，全国 500

个农村集贸市场仔猪均价为 91.09 元/千克。据本网统计本周三元仔猪价格跌至 89.55 元/千克，目前仔猪供应继

续改善，且生猪价格跌幅加大，本周仔猪价格走跌。

猪粮比价：本周猪粮比为 11.60，较上周下跌 0.56。玉米价格为 2.90 元/公斤，较上周基本持平略偏强。本

周自繁自养盈利 1987.2 元/头，较上周盈利下降 193.19 元。

2、发改委：连续组织投放 9 批储备肉，后市猪肉价格有望继续下降

华商储备商品管理中心发布公告，宣布将于 2月 4日(腊月二十三)、2月 9日(腊月二十八)两次挂牌投放各 3
万吨中央储备冻猪肉，这是近期国家组织的第 8、9批投放。目前，大批待投放中央储备冻猪肉已经“在路上”，

春节后至“两会”期间将继续投放，持续保障市场供应。展望后期，2021年上半年生猪出栏量可能明显增加，

猪肉价格有望继续下降。

3、大商所：河南生猪交割厂库通过期转现方式完成生猪期货首次交割

2月 3日，在大连商品交易所（下称“大商所”）的积极沟通协调下，汝南天康宏展农牧科技有限公司（下

称“汝南天康”）与上海融致实业有限公司（下称“融致实业”）顺利完成了生猪期货首次期转现交割业务，为

将来准备参与生猪期货交割的实体企业理顺了交割流程，也为生猪期货更好的平稳发展打下了坚实的基础。

据悉，参与此次期转现业务的汝南天康与融致实业根据自身经营计划，先后在生猪 2109 合约上建立期货头

寸。近期双方完成现货购销合同签订后，通过华融融达期货向大商所提交了期转现申请，了结对应数量的期货合

约持仓，并严格按照生猪期货交割流程与要求进行了模拟交割，顺利完成了现货交收。融致实业在完成现货交收

后，再将此批现货生猪商品委托销售给当地资深的生猪贸易企业河南凌之羽贸易有限公司，并由该公司最终完成

后续的运输和交付屠宰环节。参与此次交易的企业代表均表示，本次交割沟通顺畅，步骤清晰，整个过程高效便

捷。

为保证本次交割顺利进行，各方积极沟通，质检机构全程参与，严格按照生猪期货交割流程，基本理顺了包

括出栏前 6 小时控食、出栏称重装车、交付屠宰等交割环节，满足了双方的个性化需求，打消了各参与主体对活

体交割的顾虑，增强了各方进一步深度参与生猪期货的积极性。

三、后市展望

现货市场，本周猪价继续下跌，且跌幅较上周明显加大，外三元均价跌破 34 元/公斤。新冠疫情对北方地区

影响持续，加之近期有传北方地区非瘟疫情卷土重来，且因春节期间生猪大量流动影响，病猪流入部分南方地区，

养殖户大量抛售生猪，猪价跌幅加大。虽居民鲜销需求依旧旺盛，但食品企业及贸易商节前备货也陆续结束，白

条走货放缓，批发价格下跌，加之受近期养殖户出栏积极性提高影响，市场供应增加，屠宰企业收购难度不大，

打压生猪市场行情，猪价持续走跌。不过随猪价的继续下跌，养殖户有抵触情绪，周末局部低价区猪价旅游小幅

反弹。目前距离春节假期仅剩 5 天时间，屠宰企业将陆续停工放假，生猪收售将逐渐进入停滞状态，仅村镇小刀

手继续活跃。预计节前猪价将继续偏弱为主，春节期间部分地区价格或有回涨，但因企业停工放假影响，或呈现

有价无市状态。中长期看，在未有重大突发事件影响的情况下，随着生猪产能的逐渐恢复，供应面偏紧状况不断

改善生猪市场产能释放期将压制现货价格逐渐转弱，但是生猪实质产能恢复节奏及猪瘟复发风险仍然存在，三元

母猪留种占比依旧较高，母猪结构性问题或影响实质产能恢复进程。

期货方面，虽然现货价格下跌，但是近期南北方非洲猪瘟疫情复发，对小猪及能繁母猪冲击明显，影响下半

年生猪产能恢复预期，综合出栏成本进一步抬升，激发市场做多的情绪。综合看，短线或震荡运行为主，关注

09 合约下方 24500-25000 区间支撑位，建议暂时观望为主。长周期来看，生猪产能持续恢复，猪价进入周期下

行通道，在未有重大突发事件影响的情况下，大的方向建议逢高沽空为主，对于养殖企业可考虑逢高做空养殖利

润保值。后期关注非洲猪瘟及新冠疫情的影响以及未来生猪恢复进度。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


