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上海原油 2 月预计遇阻回落 短线交易

一、行情回顾

（一）美原油指数：1 月开盘 48.26，最高 53.12，最低 47.25

收盘 51.22，月 k线阳线。短期 50 美元/桶附近有支撑。美原油

指数 1 月上涨 6.09。技术面看期货价格 rsi36=48.59 强势

美原油指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）上海原油指数：上海原油指数 1 月上涨 29.2 元/桶，幅度

9.43%，月 k 线为阳线,330 元/桶附近有支撑。1 月开 310.6 元/

桶,收盘 338.9 元/桶。

上海原油月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

2021 年 1 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

1月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.3%，比上月回落 0.6 个百分点，连续 11 个月位于临界点以

上，表明制造业继续保持扩张，但步伐有所放缓。

从企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 52.1%和 51.4%，比上月回落 0.6 和 1.3 个百分点，但均高于临界

点；小型企业 PMI 为 49.4%，比上月回升 0.6 个百分点，仍低于临界点。

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数均高于临界点，原材料库存指

数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。

生产指数为 53.5%，比上月回落 0.7 个百分点，高于临界点，表明制造业生产扩张力度弱于上月。

新订单指数为 52.3%，比上月回落 1.3 个百分点，继续高于临界点，表明制造业市场需求增长有所放缓。

原材料库存指数为 49.0%，比上月回升 0.4 个百分点，低于临界点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。
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从业人员指数为 48.4%，比上月下降 1.2 个百分点，表明制造业企业用工景气度有所下降。

供应商配送时间指数为 48.8%，比上月下降 1.1 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间较上月放慢。

2020 年中国原油进口 54238.6 万吨 价格震荡修复

来源：国际商报

2020 年中国原油进口量快速增长，沙特蝉联最大进口来源国。海关数据显示，2020 年，中国原油进口 54238.6

万吨，同比增长 7.3%；进口金额 12217.6 亿元，同比减少 26.8%。

2020 年，由于疫情影响及 OPEC 减产一度中止，国际油价大幅下跌。“中国是世界上最大的原油进口国，低

油价带动原油进口量增加。”金联创原油分析师韩正己表示，随着中国经济发展的需求，原油进口一直保持稳步

增长。2020 年国际原油期货在年初持续下跌，年中小幅反弹后保持区间震荡走势。2020 年第一季度，疫情影响

叠加 OPEC＋增产危机导致原油价格持续下跌。二季度后，国际原油期货价格持续走低，为近 30 年来的最疲软表

现。5月初，OPEC＋创纪录 970 万桶/日的减产正式落地，且各国减产执行良好,油价开始反弹。进入下半年，原

油市场消息面多空交织，但需求利空限制油价上行空间，油价基本保持区间震荡走势。

2020 年上半年，油价大跌令进口成本减少，原油进口量屡创新高。下半年，国际油价反弹加之原油到货后

仓储压力显现，原油进口量有所减少。

2020 年，中国原油进口量同比增长但进口金额同比减少。这主要是由于国际油价的下跌，特别是上半年国

际原油期货价格大幅下跌，现货价格也随之下跌，减少了原油进口成本。

2020 年中国原油进口来源国前十位依次是沙特阿拉伯、俄罗斯、伊拉克、巴西、安哥拉、阿曼、阿联酋、

科威特、美国、挪威。其中，沙特的原油进口量约为 8492 万吨，约 169 万桶/日，同比增长 1.9%，以微弱优势

超过俄罗斯。

俄罗斯 2020 年向中国出口原油约 8357 万吨，约 167 万桶/日，同比增长 7.6%。“相较于沙特，俄罗斯物流

运输更为灵活，且在地理位置上更具优势，2020 年，俄罗斯的原油出口增幅高于沙特。”韩正己表示。

2020 年，伊拉克仍是中国第三大原油供应国。由于美国的严厉制裁严重影响了原油生产国伊朗和委内瑞拉

的石油出口，伊拉克成为主要受益者之一。2020 年，伊拉克对中国的石油出口同比增长 16.1%，达 6012 万吨。
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韩正己预计，2021 年，一方面市场对于疫情的防控已有经验，原油需求不会出现明显下降；另一方面，考

虑到当前原油价格已经自低点反弹，原油进口成本会出现一定的增加，中国原油进口可能保持稳中有增的态势。

（生意社）

俄能源部副部长：由于国内炼油需求 2 月出原油出口将下降

来源：外媒网

外电 1 月 28 日消息，俄罗斯能源部副部长索罗金(Pavel Sorokin)周四称，俄罗斯 2 月份的国内炼油能力将

提升，以满足需求，确保国内石油产品市场稳定，这也意味着届时该国原油出口量将下降。

索罗金称，希望在不推升通胀的情况下保持燃料价格增长。

俄罗斯负总理诺瓦克周四与该国能源部、财政部、统计局和石油产商高层人士讨论应对国内汽油等成品油价

格上涨问题。（生意社）

美国原油出口跳增 尽管面临欧洲和亚洲套利压力

来源：外媒网

外电 1月 27 日消息，美国能源信息署(EIA)周三公布的数据显示，截至 1 月 22 日当周，美国原油出口量跳

增 110 万桶/日，至 336 万桶/日，尽管套利面临困难。

当周出口量创下 1 月 1 日止当周以来周度平均最高水平，令四周均值高于 300 万桶/日。

普氏能源资讯分析(S&P Global Platts Analytics)称，2021 年第一季度在欧洲的炼厂加工量及利润率预期

将保持疲软，因需求复苏依然迟缓且产品库存普遍较高。

此外，在新冠疫情防控限制措施收紧之后，欧洲已经在面临“二次探底”衰退。此前公布的欧元区 1月综合

采购经理人指数为 47.5，表明前景比上个月更加负面。事实上，在 2020 年第四季度，欧元区综合 PMI 平均仅为

48.1%，显示出 2020 年末悲观的前景正持续到 2021 年 1 月。

普氏能源资讯预期在 2021 年 1 月至 2 月期间，欧洲石油需求将较 2019 年同期下滑 500 万-600 万桶/日。不

过，在年中之后预计会出现一些复苏。

2021 年，美国原油出口面临美国原油产量下滑以及炼厂加工量复苏带来的进一步压力，这将使得出口套利
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的数量减少。尽管存在这些不利因素，普氏能源资讯分析预期，美国 2021 年原油出口料平均为逾 200 万桶/日。

（生意社）

调查：上周美国原油库存料攀升

来源：外媒网

外电 1月 25 日消息，周一公布的一份初步调查显示，上周美国原油库存可能增加，馏分油库存料出现五周

内首次下滑。

受访的六位分析师平均预估，截至 1 月 22 日当周，美国原油库存可能增加 60 万桶。

此前在截至 1 月 15 日当周，美国原油库存增加 440 万桶，分析师此前预期为减少 120 万桶。

美国石油协会(API)将于周二(北京时间周三 4:30)公布原油库存周报，美国能源信息署(EIA)将于北京时间

周三 23:30 公布其库存报告。

分析师预估，上周美国汽油库存可能增加 170 万桶。

包括柴油和取暖油在内的馏分油库存预估减少大约 20 万桶。

调查显示，上周炼厂产能利用率预计下滑 0.2 个百分点，1月 15 日止当周为 82.5%。（生意社）

分析师：拜登宣布的钻探禁令不会影响美国大部分的原油生产

来源：外媒网

电 1 月 29 日消息，美国总统拜登针对联邦土地上油气钻探的临时禁令，不会对美国绝大部分的原油产量造

成影响，尽管这不啻为给产量已经在减少的墨西哥湾敲响丧钟；

Rystad Energy 的页岩油研究主管 Artem Abramov 表示，如果周三宣布的禁令成为永久性的，到本年代末，

美国的原油产量势将减少至多 20 万桶/天。这仅占美国日产量约 1100 万桶的一小部分；

ESAI Energy LLC 北美地区上游行业分析师 Elisabeth Murphy 表示，首当其冲受到该禁令影响的是墨西哥

湾深水区，因该区域完全归政府所有；Murphy 说，这意味着到 2030 年墨西哥湾的原油产量将下降 40%，墨西哥

湾近几年来的投资已经减少，钻探主要集中在页岩油上。 （生意社）
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三、原油商品指数

1月31日Brent原油商品指数为54.99，与昨日持平，较周期内最高点100.00点（2014-09-09）下降了45.01%，

较 2020 年 04 月 22 日最低点 19.29 点上涨了 185.07%。(注：周期指 2014-09-09 至今)

1 月 31 日 WTI 原油商品指数为 58.86，与昨日持平，较周期内最高点 124.29 点（2013-09-08）下降了 52.64%，

较 2020 年 04 月 22 日最低点 13.01 点上涨了 352.42%。(注：周期指 2011-09-01 至今)

来源：生意社，华融期货研究中心

http://www.100ppi.com/ppi/
http://www.100ppi.com/ppi/
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三、美元指数

美元指数弱势整理，短期支撑上海原油价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币强势，抑制上海原油价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、后市展望

美原油指数周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

上海原油指数日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看美原油指数周 k线组合近期遇阻震荡，短期 K 线组合震荡趋弱，期价在 54 美元/桶附近有阻力，120
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周、250 周均线组合有利于空头，短期在 50 美元/桶附近有支撑，近期预计震荡趋弱的概率较大。美原油指数长

期均线组合有利于原油价格空头。

上海原油指数遇阻震荡，短期 354 元/桶附近阻力较强，1 月上涨 29.2 元/桶，幅度 9.43%，月 k 线收阳线，

期价在 5/10 日均线组合趋弱，预计 2021 年 2 月在 1月强势运行的基础上遇阻回落的概率较大。关注上海原油指

数在 354 元/桶下方的运行状态，近期在 354 元/桶下方逢高沽空为宜，止损 354 元/桶。
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