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资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本周震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2106 主力合约本周收出了一颗上影线 14 个点，下影线 36

个点，实体 182 个点的阳线，周一开盘价：2540，收盘价：2722，

最高价：2736，最低价：2504，较上一交易日收盘涨 160 个点，涨

幅 6.25%。

二、消息面情况

1、道明证券：预计 WTI 原油和布伦特原油将交投在 50 美元/
桶和 55美元/桶上方。沙特减产和欧佩克+为应对疲软需求而表现出

的灵活性，很可能会在近期让WTI原油价格保持在 50美元/桶以上，

布伦特原油价格料升至 55美元/桶上方。尽管如此，市场不应指望

油价会失控大涨，远远超过上述水平，因为更高的油价可能被视为

给今后美国页岩油生产商注入活力，否则这些生产商的产量增长预

计将非常乏力。在油价显著高于盈亏平衡点之前，美国的产出增长

将无法抵消该协议预期导致的大量库存减少。这表明地缘政治风险

可能仍是 2021年能源市场的主要下行风险。

2、加拿大皇家银行对石油看涨，但认为下半年库存将减少加拿

大皇家银行分析师在报告中表示，投资者将WTI原油现货溢价、欧

佩克+行动限制下行风险、通胀担忧列为了将风险分配至能源领域

的主要原因。在方向上，我们维持对油价的建设性展望，但金融票

据市场与实物平衡之间的脱节，可能会导致一个旨在站稳脚跟的市

场出现波动。年度大宗商品指数再平衡将在数月内再度证明其上升

趋势。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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三、后市展望

供给方面，本周炼厂开工率 46.6%，环比增加 4.2个百分点。由于近期华东中石化炼厂陆续恢复沥青生产，

市场供应明显恢复，沥青装置开工率连续两周出现上升。12月份国内炼厂整体处于开工季节性淡季，隆众对 68
家主要沥青厂家统计，12月综合开工率较上月下降 10.8个百分点。产量方面，受季节性因素影响，1月炼厂排

产相较 12月份有所下降，沥青整体市场供应有所下滑。

库存方面，本周 33家社会库库存为 56.84万吨，环比下降 0.4%，同比增加 82.8%；25家沥青厂家库存为 71.3
万吨，环比增加 18.2%，同比增加 66.6%。钢厂库存连续三周出现累库，社会库存连续 6周下降，沥青总库存环

比出现上升。目前总库存同比仍处于高位，沥青的库存压力仍然较大。

需求方面，现货市场依然维持南强北弱的格局，北方需求停滞，南方地区预计春节前仍将维持赶工需求，但

近期受强冷天气的影响，整体需求有所放缓。当前北方气温持续下降，区内道路施工结束，加之防水材料生产企

业停工居多，沥青刚性需求已经出现进一步的下滑；山东及华东地区，受降雪降温天气影响，终端工程施工受限，

实际交投氛围清淡；华东、华南及西南地区终端项目春节前仍有赶工需求，但近期寒潮天气对需求有一定影响，

区内道路施工有所抑制，下游多按需采购为主。

整体来看，近期受强冷天气影响，终端需求继续放缓，但短期沥青供应难有大幅度的提升，市场供需变化不

大，沥青价格跟随原油波动，近期油价企稳上涨对沥青有一定支撑，预计短期沥青价格将维持震荡偏强走势。后

期需要继续关注开工率变化、库存去化情况、需求的表现情况及原油走势。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2106 主力合约震荡上涨，突破多条周均线压力，呈现阳包阴走势；从日

线上看，今日沥青 2106 主力合约震荡上涨，MACD 指标出现金叉，技术上处于震荡偏强走势，短期上方关注前期

高点 2850 点附近的压力，下方关注 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。
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