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棉花 12 月投资策略 2021 年 1 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

震荡上行

一、本月期货走势简析。

12月虽然爆发疫情变异，导致棉价出现下调，但随后公布的美

国强劲销售数据，加之国内籽棉价格上涨，下游需求增加等一系列

利好，郑棉在本月走出下探回升走势，并与月底收盘站上 15000 一

线。

期货方面：

郑棉 5 月合约本月开市 14625 元/吨，最高 15185 元/吨，最低

14290 元/吨，收盘 15060 元/吨，涨 440 元/吨，涨幅 3.01%，成交

量 6788798 手，持仓量 496560 手。

郑棉 1 月合约月 K 线图

现货走势图：
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二、本月消息面情况：

国际方面：

1、USDA 12月份月报：美国和全球产量及期末库存大幅下降

美国农业部发布的 12月份全球产需预测称，美国棉花产量和期末库存环比下降，出口量调增。美棉产量调

减 110万包，主要原因是得州产量减少 90万包，美国国内消费量没有变化，出口量调增 40万包，为 1500万包，

原因是全球消费和美棉出口数据上升。美国期末库存环比调减 150万包，为 570万包，库存消费比为 33%，同比

下降 8个百分点。美国陆地棉农场均价为 65美分，环比上涨 1美分，同比下降 5.4美分。

2020/21年度，全球棉花期末库存环比调减 390万包，原因是产量减少和消费量增加。全球棉花产量调减 220
万包，原因是美棉产量大幅调减，同时印度和巴基斯坦产量减少了 50万包，而且其他国家也有小幅调减。全球

消费量调增 160万包，为 1.156亿包，同比增长 13%。印度消费量调增 100万包，中国调增 50万包，巴基斯坦

和泰国也有相应调增。全球棉花进口量调增 30万包，中国和巴基斯坦的增加完全抵消了孟加拉国、泰国和印尼

的减少。全球期末库存预计为 9750万包，同比减少 190万包。

2、2020年 12月，国际棉花咨询委员会（ICAC）公布了全球棉花产销存预测，和上月相比，主要调整如下。

澳大利亚 2020/21年度：出口量 33万吨，调增 10.85万吨

巴西 2020/21年度：产量 270万吨，调减 7.87万吨；出口量 170万吨，调减 7.87万吨

中国 2020/21年度：消费量 800万吨，调增 20万吨

巴基斯坦 2020/21年度：产量 90万吨，调减 28.82万吨；进口量 109万吨，调增 7.98万吨；消费量 200万吨，

调增 20.84万吨

土耳其 2020/21年度：产量 70万吨，调增 5万吨；进口量 96.2万吨，调减 5万吨

3、美棉出口周报：陆地棉签约居高不下 皮马棉大卖

美国农业部报告显示，2020年 12月 11-17日，2020/21年度美国陆地棉净签量为 9.45万吨，较前周减少 1%，

较前四周平均值增长 14%。主要买主是中国（4.21万吨）、越南（2.46万吨）、巴基斯坦（1.18万吨）、萨尔瓦

多（3901吨）和土耳其（3357吨）。取消合同的主要是墨西哥（2381吨）。

美国 2021/22年度陆地棉净签约量为 1.52万吨，主要买主是萨尔瓦多（4899吨）、洪都拉斯（3402吨）、中国

（2994吨）和土耳其（2087吨）。

当周，美国 2020/21年度陆地棉装运量为 6.38万吨，较前周增长 12%，较前四周平均值增长 20%。目的地

包括中国（3.54万吨）、巴基斯坦（7008吨）、越南（5443吨）、墨西哥（3810吨）和土耳其（3243吨）。

2020/21年度美国皮马棉净签约量为 7008吨，较前周和前四周大幅增长，主要买主是印度（2087吨）、中国（1973
吨）、巴基斯坦（839吨）、埃及（612吨）和越南（590吨）。

当周，美国 2020/21年度皮马棉出口装运量为 3153吨，较前周减少 40%，较前四周平均值减少 44%，主要运往

印度（1270吨）、中国（839吨）、秘鲁（454吨）、越南（204吨）和萨尔瓦多（136吨）。

4、今年三季度全球服装进口整体复苏

中国棉花网专讯：今年 8 月份以来，全球服装进口市场开始复苏，恢复正增长，9月和 10月出现了一位数

的增幅，反映了零售业的回暖和全球服装需求的复苏。

根据最新数据，9月份德国服装进口较去年同期增长 13.4%；法国服装进口增长 14.8%，10月份仅增长 0.5%。

英国服装进口 8月份已经反弹，同比增长 12.3%，9月份增幅达到 27.2%。西班牙进口直到 9月份才恢复正增长，

日本市场 10月仍然保持低迷。

美国 9月和 10月服装进口量同比分别下降 9.6%和 3%，而 10月则上升了 7.9%。

受新冠疫情二次爆发的影响，秋季出现的服装进口反弹可能会结束，在低收入国家引发新一轮订单取消。从

一些国家的表现看，针织服装进口受新冠疫情的影响大于梭织服装。



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

美棉行情分析

本月虽然受英国疫情变异影响，美棉出现回落，但随后 USDA公布的强劲的销售数据的提振，以及美元的

持续下跌影响，美棉上涨 8.25%。本月美棉站稳 75美分后，强势拉升，尾盘收于 78美分，可能继续上升冲击 80
美分，后期需关注 80美分一线。

国内方面：

1、本月籽棉收购价格在 3.64--3.75元/斤，较上月上涨 0.05--0.17元/斤，收购价格上涨，加工成本持续攀升。

2、据海关总署最新数据显示，11月我国纺织服装出口额为 245.9亿美元，同比增长 11.4%，其中纺织纱线、

织物及制品出口额为 120.4亿美元，同比增长 21%，服装及衣着附件出口额为 125.5亿美元，同比增加 3.6%。

3、进入 12月下游纺企订单较为充裕，部门企业已排单至 1月份，棉纱价格上涨，尤其是高支纱产品下游需

求良好，传导至上游提振皮棉现货价格。

4、2020年 11月，我国进口棉花 19.66万吨，环比下降 5.55%；同比增长 87.01%；2020年 1-11月，我国累

计进口棉花 180.35万吨，同比增长 6.36%；2020/21年度，我国累计进口棉花 61.50万吨，同比增长 135.27%。

5、据最新统计数据显示，2020年 11月，我国进口棉布 0.19亿米，环比增长 14.11%，同比下降 7.17%；出

口棉布 6.58亿米，环比增长 0.86%，同比增长 5.32%；净出口量为 6.38亿米，环比增长 0.50%，同比增长 5.76%；

2020年 1-11月，我国累计进口棉布 1.77亿米，同比下降 31.01%；累计出口 61.49亿米，同比下降 14.99%；2020/21
年度，我国累计进口棉布 0.56亿米，同比下降 11.11%；累计出口 19.85亿米，同比增长 1.26%。

6、据最新统计数据显示，2020年 11月，我国进口棉纱 17.23万吨，环比增长 2.19%，同比增长 7.62%；出

口棉纱 2.34万吨，环比下降 14.02%，同比下降 17.02%；净进口量为 14.89万吨，环比增长 5.31%，同比增长 12.89%；

2020年 1-11月，我国累计进口棉纱 172.25万吨，同比下降 3.36%；累计出口 25.04万吨，同比下降 27.76%；2020/21
年度，我国累计进口棉纱 51.90万吨，同比增长 14.65%；累计出口 7.80万吨，同比下降 1.13%。

郑棉行情分析：

总的来看，截止本月末新疆加工渐进尾声，下游备货较为积极，棉企报价较为坚挺，目前下游纱线订单尚可，

成本报价有所上涨，尤其是高支纱货源紧俏，加之皮棉本身成本支撑，预计 1月份郑棉仍将维持强势运行。

操作上，当前郑棉突破 15000整数关口，关注后期郑棉能否有效突破次价位，若有效则可以 15000为支撑，

逢低买入。
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