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螺纹 2020 年 12 月 2 日 星期三

资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月上涨创新高

一、行情回顾

螺纹主力 2101 合约本月收出了一颗上影线 99 个点，下影线 11

个点，实体 203 个点的阳线，月初开盘价：3703，月末收盘价：3906，

最高价：4005，最低价：3692，较上月收盘涨 219 个点，涨幅 5.94%，

振幅 313 个点。

二、本月重要消息面情况

1、国家统计局：10 月份，全国规模以上工业增加值同比增长

6.9%，增速与 9 月份持平；环比增长 0.78%。1-10 月份，全国规模

以上工业增加值同比增长 1.8%，较 1-9 月份加快 0.6 个百分点。其

中，采矿业增加值同比增长 3.5%，制造业增长 7.5%，电力、热力、

燃气及水生产和供应业增长 4.0%。10月份，装备制造业增加值同比

增长 10.8%，快于规模以上工业 3.9个百分点。从产品产量看，新能

源汽车，工业机器人，挖掘、铲土运输机械，微型计算机设备，集

成电路产量同比分别增长 94.1%、38.5%、30.2%、28.0%、20.4%。

2、国家统计局：1-10月份，全国房地产开发投资 116556亿元，

同比增长 6.3%，增速比 1-9 月份提高 0.7个百分点。1-10 月份，房

地产开发企业房屋施工面积 880117万平方米，同比增长 3.0%，增速

比 1-9 月份回落 0.1个百分点。1-10 月房屋新开工面积 180718万平

方米，下降 2.6%，降幅收窄 0.8个百分点。房屋竣工面积 49240 万

平方米，下降 9.2%，降幅收窄 2.4个百分点。10月当月房地产投资

同比增长 12.32%，商品房销售面积同比增长 14.96%，房屋新开工面

积同比增长 3.97%，施工同比增长 0.13%，竣工同比增长 5.66%，环

比增速均有所加快。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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3、 财政部：1-10月累计，全国一般公共预算收入 158533亿元，同比下降 5.5%；1-10 月累计，全国一般公

共预算支出 189439亿元，同比下降 0.6%；降幅较 1-9月收窄。

4、海关总署数据显示，2020年 10月，我国出口钢铁板材 244万吨，同比下降 15.1%；1-10月累计出口 2690
万吨，同比下降 18.7%。10月，我国出口钢铁棒材 47万吨，同比下降 34.6%；1-10 月累计出口 582万吨，同比

下降 31.0%。

5、10月我国出口钢材 403.9万吨，同比下降 15.5%；1-10 月累计出口钢材 4442.5万吨，同比下降 19.3%。

10月我国进口钢材 193.2万吨，同比增长 88.5%；1-10月累计进口钢材 1770.5万吨，同比增长 73.9%

6、国务院常务会议：部署提振大宗消费重点消费和促进释放农村消费潜力。稳定和扩大汽车消费，鼓励各地

调整优化限购措施，开展新一轮汽车下乡和以旧换新，加强停车场、充电桩等设施建设；促进家电家具家装消费；

提振餐饮消费；以扩大县域乡镇消费为抓手带动农村消费。

7、据中汽协消息，10月，汽车产销分别完成 255.2万辆和 257.3万辆，环比分别增长 0.9%和 0.1%，同比分

别增长 11.0%和 12.5%。截至本月，汽车产销已连续 7个月呈现增长，其中销量已连续六个月增速保持在 10%以

上。1-10月，汽车产销分别完成 1951.9万辆和 1969.9万辆，同比分别下降 4.6%和 4.7%，降幅较 1-9月分别继续

收窄 2.1和 2.2个百分点。10月，新能源汽车产销分别完成 16.7万辆和 16万辆，同比分别增长 69.7%和 104.5%。

8、水利部消息，今年 1至 10月，全国落实水利建设投资超过 7300亿元，其中地方政府专项债券达到 1366
亿元，为 2019年实际落实的 5.3倍。今年以来，雄安新区防洪骨干工程、山东恩县洼滞洪区建设等 32项重大水

利工程开工建设，新增投资规模达 1170亿元。截至目前，全国水利建设投资完成 5170亿元。

9、10月份Mysteel 中国钢铁行业 PMI为 46.1%，环比小幅回落 2.8个百分点。分指标来看，出厂价格、原

料采购价指数大幅回升，而产出、新订单、积压订单、新出口订单等指数小幅回落，不过成品材库存指数大幅回

落，表明 10月份国内钢铁行业虽有回落趋势，但整体压力尚可。

10、经济参考报：新版《钢铁产能置换实施办法》目前已完成社会意见的征求工作，预计在今年年底之前正

式出台。同时，新的钢铁项目备案指导意见初稿也已基本完成。据相关权威人士介绍，新版钢铁行业产能置换实

施办法和钢铁项目备案政策，将更好地指导地方和企业规范钢铁项目建设，确保钢铁总产能只减不增。其中，重

点针对当前产量过快增长，产能背道而驰等方面问题提出行之有效的解决办法。

三、后市展望

供给方面，本月螺纹产量基本稳定在 360万吨左右，截止 11月最后一周，螺纹产量环比微增 0.11万吨至 360.09
万吨，同比增加 3.88万吨。近期钢厂利润空间明显恢复，将在一定程度上刺激螺纹产量的释放；但北方部分地

区钢厂开始冬季环保限产，因此螺纹产量继续增加的空间或相对有限，后期继续关注环保限产政策对供应端的影

响。

库存方面，由于本月需求平稳释放，使得去库速度良好，总库存连续 7 周降库，本月累积降库幅度近 300
万吨。截止 11月最后一周，社会库存环比减少 37.48万吨至 450.43吨，同比增加 167.19万吨；钢厂库存环比增

加 0.36万吨至 233.44万吨，同比增加 210.94万吨；总库存环比减少 37.12万吨至 683.87万吨，同比增加 242.13
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万吨。螺纹钢钢厂库存在连续六周降库后出现累库，社会库存和总库存连续七周下降，仍保持较快的去库速度，

目前厂库已经恢复到历史同期水平，社会库存目前仍高于历史同期，但同比增量明显下降，库存压力得到明显缓

解。当前去库加速导致库存总量迅速下降，按照目前库存量，要想降至往年冬储前库存水平，螺纹还需减少 210
万吨左右，大概需要 2-3周时间，后期需要继续关注去库的持续性。

需求方面，11月螺纹需求前高后低，符合季节性规律。本月前两周螺纹表观消费量延续 10月以来较高的成

交水平，需求连续上升，一度达到单周 464.78 万吨，为 5 月下旬以来最高，需求表现持续超出预期。但从第三

周开始，下游对高价资源存在一定的抵触情绪，采购积极性明显降低，成交逐渐放缓，在本月最后一周，螺纹表

观消费量环比减少 34.44万吨至 397.21万吨，终结连续 6周表观消费维持 400万吨以上的态势。本月前半月需求

比较旺盛的原因主要是 9、10月份重大项目迎来“开工潮”，全国赶工情况依然较为明显，国内订单饱满，海外

订单持续恢复，基建投资向好。10月份房地产数据除土地购置面积同比降幅扩大外，其他指标继续转好，投资

仍处高位，新开工由负转正，销售维持高速增长，当前房企为更快回笼资金，赶工进度加快。此外 10月份建筑

业、制造业产销两旺，基建增速继续回升，1-10 月固定资产投资累计同比增 1.8%，单月增速高达 12.2%；制造

业回暖态势良好，国常会鼓励开展新一轮汽车下乡和以旧换新，促进家电家具家装消费，在一定程度上提升了后

期的需求预期。但后半月由于全国出现大范围的降温雨雪天气，对终端需求形成较大影响，尤其是东北、西北地

区需求已基本停滞，现货成交量持续走低，连续多个交易日成交低于 20万吨，后期重点关注需求下滑幅度是否

超出季节性因素。

整体来看，本月螺纹产量维持稳定，钢厂与社会库存出现较快去库，库存压力有所缓解。需求端前期较为旺

盛，但在 11月下旬，由于雨雪天气影响，北方地区施工受限，下游采购需求逐步萎缩，随着时间步入 12月，旺

季交替的拐点逐步临近，需求季节性走弱概率较大，需警惕价格冲高后存在回调压力，预计短期螺纹价格震荡运

行。后期重点关注库存去化速度，以及需求的表现情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2101主力合约上涨创出新高 4005点，随后冲高有所回落，收出带长上影

线的阳线，成交量有所放大，月MACD指标继续开口向上运行；从周线上看，螺纹 2101主力合约在 5周均线上

方运行，周MACD指标和周均线开口向上运行；从日线上看，螺纹 2101主力合约在创出新高 4005点后，震荡

回落，MACD指标死叉向下运行。当前螺纹 2101主力合约处于高位震荡运行，短期关注下方 20日均线 3860点
附近的支撑力度。
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