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资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月铜价大涨

一、行情回顾

沪铜 2101 合约本月成交量 2306471，月初开盘价：51090，月

末价 57680：最高价：57790，最低价：50760，仓差 82851，加权均

价 54067，涨幅+12.99%，振幅 13.77%。

二、消息面

1、【智利统计局：智利 10月铜产量下滑 0.2%】智利政府统计

机构国家统计局(INE)周一表示，智利 10月制造业产出跃升 6.2%。

作为全球最大的铜生产国，智利经济继续在新冠疫情高峰后复苏。

该机构称，智利铜产量下降 0.2%，至 492,761吨。。

2、国内经济数据显示 11 月淡季不淡，周期复苏效应发力，制

造业修复力度超预期，尤其是部分中下游行业产成品库存增速回升，

可能意味着在流动性宽松和终端销售改善下的补库动作在 11 月尚

未结束，中国 11 月制造业采购经理指数(制造业 PMI)为 52.1%，较

上个月回升 0.7 个百分点；中国非制造业商务活动指数(非制造业

PMI)为 56.4%，较上个月回升 0.2 个百分点；产需两旺，相关指标

创年内高点。本月生产指数和新订单指数分别为 54.7%和 53.9%，分

别较前值环比上升 0.8 和 1.1 个百分点，且分别高于近五年同期均

值 1.78 和 2.24 个百分点，表明当前制造业生产和需求都较为乐观，

位于较高的景气区间。海外辉瑞与 Moderna 疫苗利好涌现，全球疫

苗有望加速落地，上周因新冠疫苗进展以及当选总统拜登正式获准

进行政权交接，以及美国 PMI 初值大幅增长，进一步强化市场对经

济复苏乐观情绪。美联储决策者在 11 月政策制定会议上讨论了如何

调整其资产购买计划，暗示可能会在 12 月会议上加强 QE，以为市

场和经济提供更多支持，货币层面再添乐观预期。

3、进出口方面，上周进口窗口打开，上海保税区铜库存环比减

少 0.27 万吨至 36.7 万吨。预计本周进口铜将有流入，保税库库存

料持续下降。今日，进口比价继续好转，内贸现货高升水令现货进

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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口维持盈利，推动进口需求，近期到港提单处于供不应求状态，贸易商存在惜售情绪，就稀缺货源报出高价。买

方适当调高价格预期，提单价格在清淡交投中上扬，仓单价格亦表现出大幅上抬

4、粗铜加工费回落意味着废铜供应偏紧。对于废铜而言，由于再生铜进口新规实施后，还需要时间磨合，

而废铜进口停止新批文，再加上海外疫情导致欧美废杂铜回收受影响，整体上短期废杂铜进口受限，但是 2021

年会明显恢复。数据显示，截至 11 月 26 日，98.5%min 粗铜加工费回落至 1200—1400 元/吨，这可能导致精铜

替代消费增加，以废铜作为原材料的精炼铜产出受影响。

三、后市展望

国内经济数据比较好，市场普遍认为国内需求会较为旺盛；美国总统交接顺利，市场认为新一轮刺激政策

出台概率极高，美联储也在讨论加码 QE，再加上疫苗的利好消息，市场风险偏好修复，美元下行，提振铜价。 欧

洲央行已发出新的信号，表示其正加紧准备向欧元区疲软的经济注入更多货币刺激。加上低库存，国内库存低于

10 万吨。供应上，废铜进口商表示货源很紧。另外铜矿加工费长单分歧很大,技术上看，铜价上破 2018 年高点

后打开上行空间，预计铜仍有上行空间。但仍需保持谨慎，防范炒作资金获利离场的回调风险，由于 12 月下旬

因年末资金回流等问题，预计部分多头短线获利将离场导致铜价小幅调整。预计沪铜运行与 56000-60000 元/吨。
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