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上海原油 12 月预计强势震荡 短线交易

一、行情回顾

（一）美原油指数：11 月开盘 36.39，最高 46.26，最低 35.01

收盘 45.25，月 k线阳线。短期 40 美元/桶附近有支撑。美原油

指数 11 月上涨 22.73%。技术面看期货价格 rsi7=53.77 强势

美原油指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）上海原油指数：上海原油指数 11 月上涨 58.4 元/桶，幅

度 24.87%，月 k 线为阳线,180 元/桶附近有支撑。10 月开 238.7

元/桶,收盘 293.2 元/桶。

上海原油月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

央行月末开展 2000 亿元 MLF 操作 叠加逆回购净投放呵护流动性

来源：证券时报

自去年 8 月份贷款市场报价利率(LPR)改革以来，在每月 LPR 报价前的月中时点开展中期借贷便利(MLF)操作

几乎已成为央行的“新常态”。不过，11 月 30 日央行却少见的在没有 MLF 到期的情况下开展了 MLF 操作。当日，

央行发布公告开展了 2000 亿元的 MLF 操作，中标利率维持 2.95%不变。与此同时，央行还开展了 1500 亿元的 7

天逆回购操作，中标利率亦维持 2.2%不变。鉴于当日有 700 亿元逆回购到期，故央行全口径净投放 2800 亿元。

2020 年 11 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

11 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 52.1%，比上月上升 0.7 个百分点，连续 9 个月位于临界点以

上，表明制造业恢复性增长有所加快。

从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 为 53.0%、52.0%和 50.1%，分别比上月上升 0.4、1.4 和 0.7 个百分

点，均位于临界点之上。

http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B8%82%E5%9C%BA
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%B8%AD%E6%9C%9F%E5%80%9F%E8%B4%B7%E4%BE%BF%E5%88%A9
http://data.eastmoney.com/notices/
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%B8%AD%E6%A0%87
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://data.eastmoney.com/gphg/
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%88%A9%E7%8E%87
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%9B%9E%E8%B4%AD
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从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数均高于

临界点，原材料库存指数和从业人员指数均低于临界点。

生产指数为 54.7%，比上月上升 0.8 个百分点，表明制造业生产量增长有所加快。

新订单指数为 53.9%，比上月上升 1.1 个百分点，表明制造业市场需求加快复苏。

原材料库存指数为 48.6%，比上月回升 0.6 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。

从业人员指数为 49.5%，比上月回升 0.2 个百分点，表明制造业企业用工景气度小幅改善。

供应商配送时间指数为 50.1%，虽比上月回落 0.5 个百分点，但仍高于临界点，表明制造业原材料供应商交

货时间较上月略有加快。

中国非制造业采购经理指数运行情况

11 月份，非制造业商务活动指数为 56.4%，比上月上升 0.2 个百分点，为年内高点，非制造业延续稳中向好

的恢复态势。

分行业看，建筑业商务活动指数为 60.5%，高于上月 0.7 个百分点。服务业商务活动指数为 55.7%，比上月

上升 0.2 个百分点。从行业情况看，铁路运输业、航空运输业、电信广播电视卫星传输服务、金融业等行业商务
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活动指数位于 60.0%以上，房地产业、生态保护及环境治理业等行业商务活动指数位于临界点以下。

新订单指数为 52.8%，虽比上月微落 0.2 个百分点，但仍高于临界点，表明非制造业市场需求持续改善。分

行业看，建筑业新订单指数为 54.0%，比上月上升 0.9 个百分点；服务业新订单指数为 52.6%，比上月回落 0.3

个百分点。

投入品价格指数为 52.7%，比上月上升 1.8 个百分点，表明非制造业企业用于经营活动的投入品价格总体上

涨明显。分行业看，建筑业投入品价格指数为 57.5%，比上月上升 4.6 个百分点；服务业投入品价格指数为 51.9%，

比上月上升 1.3 个百分点。

销售价格指数为 51.0%，比上月回升 1.6 个百分点，表明非制造业销售价格总体由降转升。分行业看，建筑

业销售价格指数为 51.3%，比上月回落 1.0 个百分点；服务业销售价格指数为 50.9%，比上月回升 2.0 个百分点。

从业人员指数为 48.9%，比上月下降 0.5 个百分点，表明非制造业用工景气度有所下降。分行业看，建筑业

从业人员指数为 54.4%，比上月上升 1.2 个百分点；服务业从业人员指数为 47.9%，比上月下降 0.8 个百分点。

业务活动预期指数为 61.2%，虽比上月回落 1.7 个百分点，但仍位于高位景气区间，表明多数非制造业企业

对行业发展保持乐观。分行业看，建筑业业务活动预期指数为 61.8%，比上月回落 5.3 个百分点；服务业业务活

动预期指数为 61.1%，比上月回落 1.1 个百分点。

贝克休斯：美国石油及天然气活跃钻机数十周来首次下降

来源：外媒网

外电 11 月 20 日消息，美国能源企业本周石油和天然气活跃钻机数量下降，为十周来首次，尽管原油价格自

6月中以来大多交投于每桶 40 美元上方，令生产商重返钻井平台。

美国能源服务公司--贝克休斯(Baker Hughes)周五在备受关注的报告中称，截至 11 月 20 日当周，美国未来

产量的先行指标--活跃石油和天然气钻机数减少 2 座至 310 座。

根据贝克休斯追溯自 1940 年以来的数据，总钻机数在截至 8 月 14 日当周下滑至 244 座的纪录低位，就在同

一周，石油钻机数下滑至 172 座的 15 年低位。

贝克休斯亦公布，本周美国石油钻机数减少 5 座至 231 座，上周增至 5 月以来最高；天然气钻机数增加 3

座至 76 座，为 7 月以来最高水准。
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Evercore ISI 高级董事 James West 称：“在第二季度美国油田大幅停产之后，随着勘探和生产公司对价格

环境更加满意并寻求稳定生产，钻机数量正在缓慢增长。”

尽管油价较年初下跌约 32%，但过去七个月仍上涨约 121%，主要原因是市场寄望当各国政府解除抗疫封锁限

制，全球经济和能源需求将会回升。

休斯顿 Gelber＆Associates 市场分析师 Daniel Myers 表示：“相对较高且稳定的油价刺激了一些钻井活动

恢复，此前在春季末和初夏钻机数量出现历史性大幅下降。” （生意社）

11 月 26 日中质含硫原油交割仓库数量减少 700000 桶

来源：生意社

上海国际能源交易中心 11 月 26 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总

计 32214000 桶，较前一交易日仓单数量减少 700000 桶，其中中国石化册子岛减少仓单数量减少 700000 桶。

消息人士：OPEC 尚未就 2021 年石油政策达成一致

来源：外媒网

外电 11 月 29 日消息，OPEC 的四位消息人士称，经过周日的首轮谈判，石油输出国组织(OPEC)及俄罗斯牵

头的盟国尚未就 2021 年的石油产量政策达成共识。周一和周二 OPEC 将召开重要会议。

OPEC 原计划从 2021 年 1 月开始缩小减产幅度，但第二波新冠疫情导致全球燃料需求下降。

消息人士称，OPEC 目前考虑将当前 770 万桶/日(约占全球需求的 8%)的减产幅度延续至 2021 年的头几个月。

包括 OPEC 领导国沙特以及俄罗斯在内主要国家的部长们周日进行了初步磋商，但尚未就延期期限达成一致。

消息人士表示，目前协商主要集中在把减产举措延长三到四个月，或是逐步增加产量。消息人士还表示，扩

大减产或延期六个月都不太可能。

“尚未达成一致，”四位消息人士中的一人表示。

另一位消息人士称：“探讨了许多不同的想法......也包括逐步增产。”

预计主要会议将于周一 1300GMT(北京时间 21:00)开始。（生意社）
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三、原油商品指数

11 月 30 日 Brent 原油商品指数为 47.74，较昨日上升了 0.05 点，较周期内最高点 100.00 点（2014-09-09）

下降了 52.26%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 19.29 点上涨了 147.49%。(注：周期指 2014-09-09 至今)

11 月 30 日 WTI 原油商品指数为 51.20，较昨日下降了 0.2 点，较周期内最高点 124.29 点（2013-09-08）下

降了 58.81%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 13.01 点上涨了 293.54%。(注：周期指 2011-09-01 至今)

来源：生意社，华融期货研究中心

http://www.100ppi.com/ppi/
http://www.100ppi.com/ppi/
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三、美元指数

美元指数弱势，支撑上海原油价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币强势整理，短期抑制上海原油价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、后市展望

美原油指数周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

上海原油指数日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看美原油指数周 k线组合近期震荡趋强，短期 K线组合强势，期价在 40 美元/桶附近有支撑，5 日、

20 周均线组合有利于多头，短期在 49 美元/桶附近有阻力，近期预计维持强势的概率较大。美原油指数中期周

均线组合开始有利于原油价格多头。
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上海原油指数强势，短期 180 元/桶附近支撑较强，11 月上涨 58.4 元/桶，幅度 24.87%，月 k 线收阳线，期

价在 5/10 日均线组合趋强，预计 2020 年 12 月在 11 月大幅上涨的基础上维持强势震荡的概率较大。关注上海原

油指数在 280 元/桶上方的运行状态，近期在 280 元/桶上方逢低做多为宜，止损 280 元/桶。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


