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金属·螺纹钢 2020 年 11 月 20 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本周上涨创新高

一、行情回顾

螺纹主力 2101 合约本周收出了一颗上影线 3 个点，下影线 30

个点，实体 137 个点的阳线，周一开盘价：3840，周五收盘价：3977，

最高价：3980，最低价：3810，较上周收盘涨 144 个点，涨幅 3.76%。

二、消息面情况

1、乘联会数据显示，11月前两周乘用车的销量同比增长 11%，

增长相对较平稳。11月前两周厂商批发环比 10月同期增长 38%，

工作日长的优势较明显。

2、在市场需求和预期乐观的双重提振下，多地水泥价格再度上

涨。其中，继 10月 19日上调水泥价格后，粤北、珠三角等地区主

导企业继续通知 11月 19日-20 日起上调各品种水泥价格 30-40 元/
吨。

3、截至 10 月底，全国 100 个城市新建商品住宅库存总量为

50233万平方米，环比减少 1.0%，同比增长 8.1%。当前库存规模已

保持连续 23个月同比正增长。（易居研究院）

4、本周，唐山地区 126座高炉中有 31座检修（不含长期停产），

检修高炉容积合计 26940m³；周影响产量约 49.06万吨，产能利用

率 80.63%，较上周下降 1.67%，较上月同期下降 2.41%，较去年同

期上升 2.84%。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

三、后市展望

供给方面，本周螺纹产量环比回落 3.61万吨至 359.98万吨，同比增加 2.99万吨，其中长流程产能利用率小

幅下降，9月中旬以来产量基本稳定在 360万吨左右。本周供给端小幅下降，但同比依然处于高位。近期钢厂利

润空间明显恢复，将在一定程度上刺激螺纹产量的释放；但北方部分地区钢厂开始冬季环保限产，所以短期螺纹

产量继续增加的空间或相对有限，后期继续关注环保限产政策对供应端的影响。

库存方面，本周社库环比减少 57.69 万吨至 487.91 万吨，同比增加 200.83 万吨；钢厂库存环比减少 13.98
万吨至 233.08万吨，同比增加 41.3万吨；总库存环比减少 71.67万吨至 720.99万吨，同比增加 242.13万吨。本

周螺纹钢社会库存和钢厂库存连续第六周下降，仍保持较快的去库速度，目前厂库已经恢复到历史同期水平，社

会库存目前仍高于历史同期，但同比增量明显下降，库存压力得到明显缓解。当前加速去库导致库存总量迅速下

降，按照目前库存量，要想降至往年冬储前库存水平，螺纹还需减少 200万吨左右，大概需要 3-4 周时间，后期

需要继续关注去库的持续性。

需求方面，本周螺纹表观消费量环比回落 33.13万吨至 431.65万吨，同比增加 32.52万吨。本周由于天气影

响，需求高位小幅走弱，在连续三周上升后出现回落，但需求的绝对量仍然处于高位，连续 6周螺纹表观消费维

持 400万吨以上。10月份房地产数据除土地购置面积同比降幅扩大外，其他指标继续转好，投资仍处高位，新

开工由负转正，销售维持高速增长，当前房企为更快回笼资金，赶工进度加快。此外 10月份基建增速继续回升，

制造业回暖态势良好，建筑业、制造业产销两旺，短期钢材需求韧性较强。但近期雨雪天气可能影响全国大部分

区域，或将给下游工地需求带来一定影响，后期要继续关注需求的持续性。

整体来看，本周螺纹产量小幅下降，同时钢厂与市场库存双双下降，但由于本周需求环比回落导致去库降幅

有所收窄。当前螺纹需求仍处高位，10月份强劲的房地产和固定资产投资数据，显示出当前螺纹市场需求表现

依然良好，短期螺纹供需两旺格局有望延续，但随着北方地区进入冬季后施工受限，后期下游采购需求或逐步萎

缩，需警惕价格冲高后存在回调压力，预计短期螺纹价格震荡偏强运行。后期重点关注库存去化和需求的速度以

及持续性。

技术面上，从周线上看，本周螺纹 2101 主力合约震荡上涨，创出新高 3980 点，周 MACD 指标和周均线继续

开口向上运行；从日线上看，今日螺纹 2101 主力合约震荡上涨，盘中再创新高 3980 点，当前 MACD 指标和均线

系统继续开口向上运行，处于震荡偏强运行，短期关注下方 5日均线 3920点附近的支撑力度。
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