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铁矿石 2020 年 11 月 2 日 星期一

资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡下跌

一、行情回顾

沥青主力 2012 合约本月收出了一颗上影线 106 个点，下影线

20 个点，实体 160 个点的中阴线，月初开盘价：2380，月末收盘价：

2220，最高价：2486，最低价：2200，较上月收盘跌 104 个点，跌

幅 4.48%，振幅 286 个点。

二、本月重要消息面情况

1、EIA短期能源展望报告：维持 2020年全球原油需求增速预

期在-832万桶/日。维持 2021年全球原油需求增速预期在 653万桶/
日不变。预计 2020年WTI原油价格为 38.76美元/桶，此前预期为

38.99美元/桶。预计 2021年 WTI原油价格为 44.72 美元/桶，此前

预期为 45.07 美元/桶。预计 2020 年布伦特原油价格为 41.19 美元/
桶，此前预期为 41.90美元/桶。预计 2021年布伦特原油价格为 47.07
美元/桶，此前预期为 49.07美元/桶。预计 2020年美国原油产量将

为 1145万桶/日，此前预期为 1138万桶/日。预计 2021年美国原油

产量将为 1109万桶/日，此前预期为 1108万桶/日。预计 2020年美

国原油产量将减少 80万桶/日，此前为减少 87万桶/日。预计 2021
年美国原油产量将减少 36 万桶/日，此前为减少 30 万桶/日。预计

2020年美国原油需求增速为-231万桶/日，此前预期为-212万桶/日。

预计 2021年美国原油需求增速为 174万桶/日，此前预期为 164万
桶/日。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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2、欧佩克世界石油展望报告：随着全球从大流行中复苏，到 2022年，全球石油需求将增至 9980万桶/天，

高于 2019年的水平。到 2024年，全球石油需求将增至 1.026亿桶/日，低于去年预测的 1.048亿桶/日。全球石油

需求预计在 2019-2045年下半年的预测期内趋于平稳。预计在新冠肺炎疫情后损害竞争对手后，欧佩克的市场份

额增加。需求预测下降是由于大流行的持续影响及其对全球经济、消费者行为的影响。2030年石油使用量将从

2020年的 9070万桶/日上升至 1.072亿桶/日；2030年预计将比去年下降 110万桶/日。

3、欧佩克：在经合组织国家，预计本十年的中期，石油需求将在每天 4700万桶左右。然后开始长期下降，

到 2045年为每天 3500万桶。非经合组织国家将推动石油需求，预计到 2045年，该地区的石油需求将增加 2250
万桶/天，达到 7400万桶/天。欧佩克的石油产量将从 2019年的近 3400万桶/天增加到 2045年的 4400万桶/天。

欧佩克成员国将占全球石油供应的 40%，去年约为 34%。非欧佩克国家的石油供应将从 2030年底的峰值日均近

7200万桶下降到 2045年的约 6500万桶。到 2045年，原油蒸馏能力预计将增加 1560万桶/天，增加的速度将显

著放缓。到 2020年，上游资本支出降幅可能超过 30%，超过 2015年和 2016年行业严重低迷时期的降幅。展望

2045年，我们的预测显示，上游、中游和下游将需要超过 12万亿美元的投资。

4、欧佩克月报：2020年世界石油需求将减少 947万桶/天(此前预测为减少 946万桶/天)。预测 2021年石油

需求将增加 654万桶/天(此前预测为 662万桶/天)。欧佩克将 2021年全球原油需求预测下调 20万桶/日。欧佩克

预计 2020年全球经济增速将萎缩 4.1%。将 2021年全球经济增长预期从 4.7%下调至 4.6%。由于病毒感染增加，

预计第三季度的可观经济复苏不会持续到第四季度和 2021年。由于中间馏分油库存大量积压，预计近期市场环

境将保持相对疲软。欧佩克下调非欧佩克 2021年供应增长预测 11万桶/日至 90万桶/日。欧佩克将 2020年非欧

佩克供应下降预测下调 30万桶/日至 240万桶/日。经合组织 8 月份石油库存比五年平均水平高出 2.19 亿桶。8
月份，经合组织石油库存下降了 2070万桶，至 3.2亿桶。中国 8月原油进口量为 1120万桶/日，成品油出口量重

返 100万桶/日以上。美国石油制品净进口较上轮统计减少 19.3万桶/日至-59.8万桶/日。中国石油制品净进口较

上轮统计减少 99.3万桶/日至 1138万桶/日。印度石油制品净进口较上轮统计增加 3.8万桶/日至 335.6万桶/日。

5、国家统计局：中国 9 月汽油产量同比增长 0.1%，为 1196万吨。中国 9 月煤油产量同比下降 23.6%，为

362万吨。中国 9月柴油产量同比下降 9.3%，为 1322万吨；9月燃料油产量同比增长 12.1%，为 253万吨。

三、后市展望

供给方面，本月沥青炼厂开工率依旧维持高位，截止 10月 28日，国内炼厂开工率为 58.6%，开工负荷维持

高位。根据数据显示，九月沥青炼厂综合开工率环比上月小幅上升 1.1%，为 57.8%，处于近两年的高位；9月沥

青产量 343.51万吨，环比增加 0.44%，同比大增 29.14%；1-9 月累计产量 2350.15万吨，同比增加 11%。整体供

应仍相对充足，供应压力依然较大。

库存方面，本月沥青炼厂库存和社会库存有所消化，截止 10 月最后一周，根据隆众数据显示，本周沥青厂

家库存为 67.8万吨，环比下降 4.2%，同比增加 10.6%。社会库库存为 72.28万吨，环比下降 4.25%，同比增加

67.08%。沥青社会和厂家库存周度环比双双下降，但同比仍处于高位，沥青的库存压力仍然较大。

需求方面，进入十月份，随着国内大部分地区降雨减少，沥青刚性需求平稳释放，华东及山东等地沥青市场

目前多执行前期合同，下游终端多按需采购为主，供需相对平稳；华南、西南地区随着雨水结束，需求继续增加，

但东北地区货源可能南下，将对川渝和华东地区的现货资源形成一定冲击；随着北方地区气温的逐步下降，东北

地区项目需求进入收尾阶段，未来东北可能逐步停止项目施工，东北货源可能逐步南下，北方地区在需求走弱下
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价格将承压。

整体来看，本月沥青炼厂开工率维持高位，炼厂和社会库存双双下降，但总库存处于同比偏高，需求较为平

稳。临近月底，在原油大幅下跌的影响下，市场投资情绪降温，实际成交一般。当前沥青市场供应过剩明显，库

存显著高于往年同期水平，库存去化依然较为艰难，受气温下降的影响，需求端支撑将逐步减弱，且受欧美疫情

的反复影响，原油波动较大，不确定性较强，使得沥青价格继续承压，预计沥青价格短期将维持弱势格局。后期

需要继续关注开工率变化、库存去化情况、旺季需求的恢复力度及原油走势。

技术面上，从月线上看，十月份沥青 2012主力合约继续震荡下跌，月线上收出三连阴，月MACD继续开口

向下运行；从周线上看，十月最后一周沥青 2012主力合约放量下跌，跌破 5周和 10周均线支撑，上方受多条均

线压制，周MACD继续开口向下运行；从日线上看，10月沥青 2012主力合约在横盘震荡后，在月底最后几个

交易日选择向下运行，连续大跌，日线上收出三连阴，MACD指标死叉向下运行。当前沥青 2012主力合约处于

震荡调整阶段，短期关注上方 5日均线压力，下方关注 2200点整数关口附近的支撑力度。
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