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天然橡胶月投资策略 2020 年 11 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

天气影响期价大幅走高

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

本月东南亚产区持续强降雨越南出现洪涝，国内海南地区频繁

遭遇台风，割胶活动受阻胶水供应紧张，受此影响国内天然橡胶期

现价格持续大幅上升。

期货走势：

沪胶 ru2101月合约期价本月开市 12600 点，最高 16635 点，最

低 12580 点，收盘 12568 点，涨 3330 点，成交量 12960606 手，持

仓量 213625 手。

沪胶 1 月合约月 K 线图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：9月中国进口橡胶同比增 59%至 86.6万吨

据中国海关总署 10月 13日公布的数据显示，2020年 9月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 86.6万
吨，同比增 59%。

2020年 1-9月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 537.3万吨，较 2019年同期的 470.9万吨增加 14.1%。

2、ANRPC：9-12月全球天胶产量和消费量仍将下降

ANRPC最新发布的报告称，2020年 1-8 月，全球天胶产量同比下降 8.7%至 777.8万吨，9-12月四个月产量

料下降 3.8%。

全年全球天胶总产量料下降 6.8%至 1290.1万吨，其中，泰国降 7.7%、印尼降 12.6%、越南降 4%、马来西

亚降 13.9%。

1-8月全球天胶消费量同比下降 11.7%至 815.1万吨。鉴于各国经济活动的恢复以及中国经济复苏快于预期，

9-12月四个月消费量料仅下降 1.8%。全年全球天胶总消费量料下降 8.4%至 1261.1万吨。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：中国 9月汽车销量 256.5万辆 同比增长 12.8%
2020年 9月，汽车产销分别完成 252.4万辆和 256.5万辆，环比分别增长 19.1%和 17.4%，同比分别增长 14.1%

和 12.8%。截至本月，汽车产销已连续 6个月呈现增长，其中销量已连续五个月增速保持在 10%以上。

2020年 1-9 月，汽车产销分别完成 1695.7万辆和 1711.6万辆，同比分别下降 6.7%和 6.9%，降幅较 1-8 月分

别继续收窄 2.9和 2.8个百分点。

2、统计局：中国 9月外胎产量同比增 15.4%
国家统计局最新公布的数据显示，中国 9月橡胶轮胎外胎产量为 8156.1万条，同比增 15.4%。

1-9月橡胶轮胎外胎产量较上年同期减少 5.5%至 5.82541亿条。

3、中国 9月轮胎出口保持高增长

9月份，中国轮胎出口量，保持同环比双增长；前 9个月累计出口量，同比降幅缩窄至个位数。数据显示，

9月份，中国橡胶轮胎出口量为 65万吨，环比增长 2万吨，同比大幅增长 16.7%。统计数据显示，1-9 月，中国

橡胶轮胎累计出口量，为 449万吨，同比下降 8.5%，较前 8月回升 3.2个百分点。

4、欧盟 9月乘用车销量年度首次增长

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，今年 9月份，欧盟乘用车市场新车销量达 933,987
辆，同比增长 3.1%，今年以来首次增长。

1-9月欧盟乘用车市场新车需求同比收缩 28.8%至 7,058,090辆，比去年同期减少了 290万辆。尽管 9月取得

了积极的成果，但 COVID-19的影响仍在很大程度上影响着欧盟汽车市场的累积表现。

5、三季度欧洲替换胎市场销售量止降

10月 14日，欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）发布市场数据显示，今年三季度欧洲替换胎市场的销

量较前两个季度出现好转，除农用车胎以外，所有类型轮胎的出货量，环比均止降回升。但从前 9个月来看，受

疫情影响同比均下降，尤其是乘用车胎和摩托车/踏板车胎。

四、后市展望：
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虽然现货价格仍表现强势，但是短线涨幅较大以及全球疫情加重等因素影响沪胶近期会转震荡调整走势，但

是短期下跌空间不要看得过深，因为一些不确定的因素会给胶价带来支撑。

1、世界气象组织最新季节性气候预报显示，拉尼娜现象可能持续到 2021年第一季度（有 55%可能性），东

南亚、太平洋部分岛屿和南美洲北部地区降雨量则高于正常水平。未来一段时间（10月至来年 1 月）为东南亚

产区产胶旺季，如果强降雨持续割胶活动受阻将会导致主产胶国产量大幅减少。因此在强降雨未出现停止迹象之

前受现货价格坚挺影响空头不敢过分打压。

2、泰国反政府示威游行还未有结束的迹象，如果持续到产胶旺季劳动力短缺将会严重影响泰国今年的橡胶

产量。

3、近期需求端数据利多。中国 9月汽车产销环比分别增长 19.1%和 17.4%，欧盟 9月乘用车销量年度首次

增长，三季度欧洲替换胎市场销售量止跌回升。

操作上沪胶 ru2101月合约关注 16000点，nr2101月合约关注 11500点，在其之下调整会延续可持空滚动操

作，反之会转强可买入。
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