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华期理财

习近平：国家中长期经济社会发展战略若干重大问题

当今世界正经历百年未有之大变局，这次疫情也是百年

不遇，既是一次危机，也是一次大考。当前，我国疫情防控

形势已经越过拐点，但疫情全球大流行仍处在上升期，外部

形势非常严峻，我们要切实做好外防输入、内防反弹工作，

决不能让疫情卷土重来。同时，我们要举一反三，进行更有

长远性的思考，完善战略布局，做到化危为机，实现高质量

发展。(《求是》)

资本市场“十四五”重点工作浮出水面 证监会部署六大

重点 加快建成优质创新资本中心

要不断增强“四个意识”，坚定“四个自信”，自觉践

行“两个维护”，认真学习贯彻《中共中央关于制定国民经

济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建

议》的部署要求，抓紧谋划和推动“十四五”时期资本市场

重点工作，加快形成资本市场服务经济社会高质量发展的制

度、机制和体系。（中国证券报）

统计局：10 月官方制造业 PMI 为 51.4% 连续八个月处于

扩张区间

10 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.4%，虽比

上月微落 0.1 个百分点，但自 3 月份以来连续位于临界点以

上，表明制造业总体持续回暖。（国家统计局）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

《求是》发表习近平文章《国家中长期经济社会发展战略若干重大问题》

11 月 1 日出版的第 21 期《求是》杂志将发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章

《国家中长期经济社会发展战略若干重大问题》。文章强调，当今世界正经历百年未有之大变局，这次疫情既是

一次危机，也是一次大考。我们要举一反三，进行更有长远性的思考，完善战略布局，做到化危为机，实现高质

量发展。

李克强主持召开国务院“十四五”规划《纲要草案》编制工作领导小组会议

李克强要求，规划编制要谋划确定“十四五”发展的支撑举措。围绕强化创新驱动发展、发展现代产业体系、

扩大国内需求、促进国内国际双循环、加强生态文明建设、提高人民生活水平等，再推出一批发展工程、创新工

程、民生工程，特别是在教育、医疗、养老、育幼等方面加大力度。要研究提出有针对性的重大政策，保障规划

确定的重点任务落地。

刘鹤定调：A股全面实行注册制 提高直接融资比重 建立常态化退市机制！

注册制再传来大消息，31 日晚间，刘鹤主持召开国务院金融稳定发展委员会专题会议。其中最重要的一条

内容，就是全面实行股票发行注册制，建立常态化退市机制。

证监会重磅定调 提升退市制度改革地位！再提鼓励长期投资 看八大重要表述

中国证监会分别召开党委会和党委理论中心组扩大学习会，传达学习党的十九届五中全会精神，研究部署全

系统学习宣传贯彻工作。证监会党委书记、主席易会满主持会议并讲话。会议表示，要着眼于提高直接融资比重，

加快完善多层次资本市场体系，以注册制和退市制度改革为抓手，全面加强资本市场基础制度建设。

新规！外资持股达 24%即须披露！外资投资范围进一步扩大

QFII、RQFII 新规落地后，交易所的新版实施细则也来了。扩大投资范围，新增允许合格境外投资者投资存

托凭证、股票期权、政府支持债券等，允许合格境外投资者参与债券回购、融资融券、转融通证券出借交易；完

善持股比例披露及超比例减持安排，将外资持股比例披露指标由 26%调整至 24%；优化持仓与平仓相关事项，完

http://finance.eastmoney.com/a/202010311684233893.html
http://finance.eastmoney.com/a/202010311684263228.html
http://quote.eastmoney.com/us/JNJ.html?Market=NYSE
http://finance.eastmoney.com/a/202011011684302794.html
http://finance.eastmoney.com/a/202010311683941523.html
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E8%AF%81%E7%9B%91%E4%BC%9A
http://finance.eastmoney.com/a/202010311683941182.html
http://data.eastmoney.com/zlsj/
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%80%BA%E5%88%B8
http://data.eastmoney.com/gphg/
http://data.eastmoney.com/rzrq/sh.html
http://data.eastmoney.com/zrt/
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%80%9F
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善外资合计持股超过 30%情形的相关处理方式；便利投资运作，修改信息报送要求，完善明确非交易过户相关规

定；加强持续监管、强化合规要求等。（东方财富研究中心）

后市：沪深 300 区间整理，技术上关注 4801 点，在其之下逢高沽空反之会转强。

【上海原油】美欧疫情再度急剧恶化，美国刺激计划谈判搁浅，经济前景转向暗淡；OPEC 和 IEA 报告都显

示，全球原油需求前景低迷，这些因素都给油价沉重的压力；利比亚东部武装结束封锁，OPEC 成员国原油产量

上升可能击垮能源市场本就疲弱的复苏势头。受此影响美原油指数下跌 0.7%,收 36.87 美元/桶。

后市：上海原油指数弱势依旧。短期关注 252 元/桶，在其之下逢高沽空，反之择机做多。

【燃料油】美原油弱势。上海燃料油指数维持弱势，技术上关注 1799 点，在其之下逢高沽空反之会反弹。

【沥青】上周炼厂开工率环比上升，炼厂和社会库存双双下降，但总库存处于同比偏高，库存去化依然较为

艰难，近日在原油大幅下跌的影响下，市场投资情绪降温，且受气温下降的影响，需求端支撑将逐步减弱，使得

沥青盘面出现较大调整，预计沥青价格短期将维持弱势格局。

技术面上，从日线上看，上周五沥青 2012 主力合约继续放量下跌，MACD 指标出现死叉，上方受多条均线压

制，日线上呈现三连阴走势，技术上处于震荡调整走势，短期关注上方 5 日均线 2310 点附近的压力，下方关注

2200 点整数关口附近的支撑力度。

【PP】PP2101 合约期货价格跃跃欲涨！上周接连出现多头强势的 K 线形态，上周五夜盘更是突破上涨，预

计短线仍有余波向上突破，多头目标可以放在 8033 和 8152 这两个位置，密切跟踪能否在本周挑战新高。

另外需要特别留意双十一前后行情的变化，预计本周 PP 行情会有持续强势上涨的机会。

【焦炭】焦炭 2101 合约在国庆假期回来后已经强势突破上涨，上周五夜盘报收 2219，已经刷新来年内新高，

预计仍有余波突破上涨，暂时未见任何顶部信号，上方 2278 大概率再受挑战，当前不需要过分聚焦焦炭价格能

涨到什么位置，反而需要注意本周行情会否出现多头减弱的信号，临近双十一时间节点，行情可能会有一定的影

响，焦炭当前需要降低仓位而并非积极布局的时候，风险随着行情不断走高逐渐增加！

【天然橡胶】因短线涨幅较大受技术面影响沪胶近期会转震荡调整走势，操作上 ru2101 月合约关注 16000

点，nr2101 月合约关注 11500 点，在其之下弱势会保持可持空操作，反之为强势整理可买多。

【郑糖】受技术面与生产成本等因素相互影响郑糖 1 月合约期价近期会呈震荡走势，操作上关注 5200 点，

http://quote.eastmoney.com/sz300059.html
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在其之下为弱势可沽空，反之会逞强可短多。

【沪铜】美国刺激法案推进受阻，欧洲疫情再次暴发，德法两国再次封城，对经济影响预期增加。欧洲央行

计划继续宽松，美元指数较为强势。目前利空消息得到释放。预计短期会是震荡走势。

建议暂且观望。

【棉花】周五美棉继续回调，盘中震荡下跌 0.85 美分，尾盘收于 68.97 美分。当前国外疫情持续增加， 以

及下周美国大选等因素，外棉存在一定的不确定性。国内方面，新疆进入集中加工阶段，上市量增加，且下游纺

企后续新增订单不佳，产成品报价下调，对于高价原料皮棉接受意愿不强，加之棉价在高价位套保盘的增多，预

计棉价将偏弱运行。

操作上，暂时观望为主。

【铁矿】上周日均铁水产量和疏港量小幅上升，钢厂对铁矿石需求依然强劲，但发运水平仍处高位，国内港

口库存连续十周增加，铁矿供给继续呈边际增加的趋势。当前铁矿期货贴水的基差对价格仍有支撑，但当前国内

铁矿石市场供增需减的基本面对矿价有较强的压制，短期预计铁矿石盘面将维持震荡格局。

技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2101 主力合约震荡上涨，成交量有所放大，MACD 指标出现金叉，当前

处于震荡运行，短期关注上方 60 日均线 810 点附近的压力，下方关注 5 日均线 770 点附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量小幅增加，钢厂与市场库存双双下降，表观消费量明显增加，去库及表需超出预期，

显示当前需求较为强劲，短期螺纹走势震荡偏强，后期螺纹走势节奏取决于需求表现以及去库速度和幅度，继续

关注需求恢复情况、限产效果和去库情况。

技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2101 主力合约震荡收涨，成交量有所放大，MACD 指标继续开口向上运

行，短期处于震荡偏强运行，下方关注 5 和 10 日均线 3650 点附近的支撑力度。

【免责声明】

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具推荐意见或观点而直接或间接收到
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任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


