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棉花 2020 年 10 月 30 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

成本支撑，高位震荡

一、行情回顾

本周由于生产成本支撑，郑棉高位震荡。主力合约 2101 周一开

盘价：14470 元/吨，周五收盘价：14505 元/吨，最高价：14775 元

/吨，最低价：14220 元/吨，较上周上涨 80 元/吨，涨幅 0.55%。

二、消息面情况

国外方面：由于恶劣天气影响本周美棉价格再创新高，但由于股市

大跌拖累，美棉在高位出现一定幅度回调。

1、美棉出口周报：陆地棉签约装运再增 皮马棉签约再创新高

美国农业部报告显示，2020 年 10 月 16-22 日，2020/21 年度美

国陆地棉净签量为 6.55 万吨，较前周增长 27%，较前四周平均值增

长 56%。主要买主是巴基斯坦（2.85 万吨）、中国（1.85 万吨）、

墨西哥（9435 吨）、埃及（5988 吨）和越南（5851 吨）。取消合

同的主要是土耳其（181 吨）。

美国2021/22年度陆地棉净签约量为204吨，买主是墨西哥（703

吨）和巴西（91 吨）。中国取消 590 吨。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 5.19 万吨，较前周增

长 18%，较前四周平均值增长 23%。目的地包括中国（2.35 万吨）、

越南（5126 吨）、墨西哥（3969 吨）、巴基斯坦（3674 吨）和印

度尼西亚（2835 吨）。

2020/21 年度美国皮马棉净签约量为 7416 吨，较前周增长 10%，

再创本年度新高，较前四周平均值增长 47%，主要买主是中国（2404

吨）、印度（1361 吨）、越南（1225 吨）、巴基斯坦（930 吨）和

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

泰国（454 吨）。中国香港地区取消 204 吨。

当周，美国 2020/21 年度皮马棉出口装运量为 3606 吨，较前周大幅增长，较前四周平均值增长 36%，主要

运往中国（1519 吨）、孟加拉国（658 吨）、越南（590 吨）、印度（227 吨）和巴基斯坦（159 吨）。

2、美国棉花生产报告：收获进度偏慢 长势略有好转

中国棉花网专讯：美国农业部 10 月 26 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2020 年 10 月 25 日，美国棉

花吐絮进度为 95%，比去年同期增加 1 个百分点，比过去五年平均值增加 3 个百分点。美国棉花收获进度为 42%，

比去年同期减少 2 个百分点，与过去五年平均值持平。美国棉花生长状况达到良好以上的占 40%，与前周持平，

较去年同期增加 1 个百分点。 差苗比例为 31%，较前周减少 2 个百分点。

3、据路透社报道，随着中国经济的恢复， 9 月份中国增加了对美国商品的采购，尽管仍远未达到与美国第

一阶段贸易协议规定的全年目标。

9 月份，随着石油、大豆和汽车进口的激增，中国根据贸易协议购买的美国商品的月值达到了 99 亿美元的

最高纪录。根据今年 1 月签署的协议，中国承诺在 2021 年底前再购买超过 2017 年水平的 2000 亿美元美国商品

和服务。

受疫情影响，今年第一季度中国对美国产品的需求骤降，但随后中国经济复苏势头增强、进口逐渐加快。9

月份，中国对美国能源产品的购买量猛增约 75%。

国内方面：

1、籽棉市场

目前北疆籽棉收购接近尾声，部分棉企已停收，且郑棉期货价格下跌，棉农惜售情绪有所松动，以使其价格

继续大幅上涨空间有限，预计后期籽棉价格或稳中偏强运行。

2、纺织品出口同比增加

2020 年 1 月--9 月，我过纺织品服装累计出口额为 2157.839 亿美元，同比增加 9.36%，其中纺织品累计出

口额为 1179.501 亿美元，同比增长 33.72%，纺织品服装出口额同比增长。

3、下游纺企新增订单增多，开机率上升，产成品价格上调

随着“双十一”圣诞节的临近，下游新增订单增多，开机率上升，皮棉原料采购积极性增加，且下游纺企产成品
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报价上涨。

4、喀什：籽棉价格企稳 疫情影响有限

喀什疫情突然爆发，给了市场一记闷棍，不过在价格出现急跌之后又很快恢复过来，籽棉收购在出现短暂回

调之后又逐渐企稳。

据了解，喀什地区籽棉上市初期，机采棉最高收购价一度达到 7.5 元/公斤，由于价格抬高，企业都较为谨

慎，不敢放量收购。随着期货价格回调，籽棉收购价一反前期连续上涨的态势转而下跌，最低收购价格一度跌至

6.6 元/公斤，不过随着期货价格企稳，籽棉收购价重新涨至 6.9 元/公斤。

今年喀什地区收购价格高于其他地区，高出原因主要是当地絮棉为主，手摘棉价格把市场价格抬高了，现在

处在收购旺季，企业不得不收。今年喀什收购季节比去年晚半个月，打脱叶剂的时候气温偏低，脱叶剂效果不明

显，现在地里有些棉花 11 月初才能采摘，目前交售机采棉 40-50%。

某棉企负责人表示，今年喀什地区收购晚，等籽棉价格上涨后正好开始收购，所以开秤价和收购均价高于南

疆其他地区，尤其高于北疆。为了控制风险，只能趁着价格下降时放量收购，把均价降下来。今年喀什棉花质量

稳定，加工皮棉销售价格好于北疆。目前期货盘面价格北疆企业基本可以套上，南疆多数企业无法套上，如果盘

面价格合适，会积极进行套保操作控制风险。

三、后市展望

总的来看，籽棉收购价格持续走开，加工成本持续攀升，且下游阶段性订单回暖，增加皮棉补库需求，提振

皮棉现货市场，不过，新棉即将进入集中上市期，供应量加大，若下游后续订单新增不明显，棉价上涨空间将会

受阻，短期内棉花价格仍将在成本的支撑下保持高位震荡态势。操作上，可等待价格企稳后短线参与。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目
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