
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

铁矿石 2020 年 10 月 23 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本周放量下跌

一、行情回顾

铁矿石主力 2101 合约本周收出了一颗上影线 18 个点，下影线

2个点，实体 6.5 个点的阴线，周一开盘价：788，周五收盘价：771.5，

最高价：806，最低价：769.5，较上周收盘跌 12.5 个点，跌幅 1.59%。

二、消息面情况

1、近日大商所副总经理王玉飞在“2020中国煤焦产业大会”

上表示，大商所将持续完善品种工具体系，做精做细品种维护工作。

稳步推进废钢期货上市和铁矿石期权国际化，为产业客户提供更加

丰富、更为全面的避险产品和工具。

2、工信部：《钢铁行业产能置换实施办法》预计在今年年底之

前正式出台。为有效遏制产能过剩现象，拟将环境敏感区域置换比

例由不低于 1.25:1提高到 1.5:1，非环境敏感区域减量置换比例具体

明确为 1.25:1，进一步加大通过产能置换压减产能的力度。同时，

精准施策，对实质性兼并重组、电炉短流程炼钢、非高炉炼铁等情

形，实施差别化产能置换比例政策，推动行业转型升级和结构调整。

3、工信部：我部积极引导企业践行绿色发展理念，鼓励“城市

钢厂”优先选择就地改造，实现“产城共融”。对不符合所在城市

发展要求、改造难度大、竞争力弱的城市钢厂，应立足就地压减退

出。对于确需搬迁的城市钢厂，应审慎谋划、系统推进，避免出现

“一刀切”搬迁的乱象。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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三、后市展望

供给方面，根据数据显示，10.8-10.12 期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2796.7万吨，环比增加 250.9万吨。由

于部分港口泊位检修计划有所减少，澳巴两国发运量均有所增加。澳洲方面，发运量环比增加 168.8万吨至 2026.6
万吨；巴西发运量环比增加 82.1万吨至 770.1万吨。中国 45港到港总量到港量 2581.6万吨，环比增加 86.6万吨；

中国 26港到港总量为 2460.8万吨，环比增加 48.6万吨；北方六港到港总量为 1357.8万吨，环比增加 43.0万吨。

三大矿山三季度报告出台，整体产量数据较去年同比有所增加，力拓、必和必拓预计完成年内目标，淡水河谷三

季度产量大幅增加，如四季度仍保持目前速度，距离全年目标完成相差不大。预计 4季度铁矿石发运稳中有增，

供应继续呈边际增长的趋势。

库存方面，近期压港问题逐步缓解，港口卸货能力明显增强，港口库存持续累库，本周港口库存环比增加

177.06 万吨至 12415.58 万吨，连续九周累库，日均疏港量环比减少 3.56万吨至 308.29万吨。由于 8、9月份巴

西出口中国铁矿石数量大幅增加，四季度港口库存或将继续增加。

需求方面，本周全国 247家高炉产能利用率环比减少 0.13%至 88.28%，高炉炼铁产能利用率环比减少 0.57%
至 92.34%，日均铁水产量环比减少 1.51万吨至 245.79万吨，同比增加 25.47万吨。日均铁水产量环比继续减少，

同比依然正增长，钢厂需求仍然较为旺盛，但继续边际走弱。受环保限产政策和钢厂利润萎缩的减产等影响，铁

水产量已进入顶部区间，呈下降的趋势，若四季度钢厂利润进一步萎缩，铁矿需求将呈现减弱趋势。

整体来看，本期澳巴发运和到港量均环比增加，三大矿山三季度报告显示其产量超市场预期，国内港口库存

持续增加，铁矿供给继续呈边际增加的趋势，日均铁水产量继续减少，日均疏港降低，加之环保限产和新增高炉

检修，需求继续边际走弱，前期驱动铁矿石价格上涨的因素逐渐趋弱。当前铁矿期货贴水的基差对价格仍有支撑，

但供需进一步宽松的预期对盘面形成压制，短期预计铁矿石盘面将维持高位震荡运行，后续关注需求端变化、海

外矿山的发运情况、港口库存变化、限产效果。

技术面上，从周线上看，本周铁矿 2101 主力合约放量下跌，跌破 20 周均线支撑，MACD 指标继续死叉开口

向下运行；从日线上看，今日铁矿 2101 主力合约放量下跌，MACD 指标再次出现死叉，上方仍受多条均线压制，

当前处于震荡偏弱运行，关注 800点上方的压力，下方关注前期低点 750点附近的支撑力度。
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