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资讯纵横

华融期货早报

品种观点：

华期理财

央行：应当允许宏观杠杆率阶段性上升

中国央行调查统计司司长阮健弘 14 日在发布会上表示，

今年前三季度中国信贷和社融增速合理增长，还没到偏快增

长的状况。今年受疫情影响，宏观杠杆率会出现阶段性上升。

我们当前面临特殊情况，宏观杠杆率提升适应宏观政策，是

支持疫情防控和国民经济恢复的一个体现。应当允许宏观杠

杆率阶段性上升，扩大对实体经济的信用支持。（国是直通

车）

央行：9 月新增信贷 1.9 万亿 M2 同比增长 10.9%

9 月份，人民币贷款增加 1.9 万亿元，同比多增 2047 亿

元。9 月末，广义货币(M2)余额 216.41 万亿元，同比增长

10.9%，增速分别比上月末和上年同期高 0.5 个和 2.5 个百分

点。（央行）

高盛：预计 2020-2025 年中国新基建投资将达到 15 万亿

元

高盛研究部预计 2020-2025 年中国新基建投资将达到 15

万亿元人民币(2.1 万亿美元)，有望每年创造逾 20 万个新工

程师岗位，且由 2025 年开始制造业每年将可节约 5万亿元人

民币(7000 亿美元)的成本。（e 公司）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/us/GS.html?Market=NYSE
http://baike.eastmoney.com/item/%E6%8A%95%E8%B5%84
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BA%BA%E6%B0%91%E5%B8%81
http://baike.eastmoney.com/item/%E7%BE%8E%E5%85%83
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B7%A5%E7%A8%8B%E5%B8%88
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B7%A5%E7%A8%8B%E5%B8%88
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B2%97%E4%BD%8D
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%88%B6%E9%80%A0%E4%B8%9A
http://baike.eastmoney.com/item/%E6%88%90%E6%9C%AC
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%85%AC%E5%8F%B8
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

中国央行调查统计司司长阮健弘 14 日在发布会上表示，今年前三季度中国信贷和社融增速合理增长，还没

到偏快增长的状况。今年受疫情影响，宏观杠杆率会出现阶段性上升。我们当前面临特殊情况，宏观杠杆率提升

适应宏观政策，是支持疫情防控和国民经济恢复的一个体现。应当允许宏观杠杆率阶段性上升，扩大对实体经济

的信用支持。（国是直通车）

10 月 14 日，央行发布 2020 年前三季度金融统计数据报告。数据显示，9 月末，广义货币(M2)余额 216.41

万亿元，同比增长 10.9%，增速分别比上月末和上年同期高 0.5 个和 2.5 个百分点；狭义货币(M1)余额 60.23

万亿元，同比增长 8.1%，增速分别比上月末和上年同期高 0.1 个和 4.7 个百分点；流通中货币(M0)余额 8.24 万

亿元，同比增长 11.1%。前三季度净投放现金 5181 亿元。前三季度人民币贷款增加 16.26 万亿元，同比多增 2.63

万亿元。9月份，人民币贷款增加 1.9 万亿元，同比多增 2047 亿元。（央行）

报告数据显示，今年前 9 个月，易居监测的 100 个城市居住用地价格为 5937 元/平方米，同比上涨 6.9%。3

月份开始，年初累计居住用地价格同比涨幅曲线以持续收窄为特点，此前 2 月份，居住用地价格的涨幅甚至超过

了 20%的水平，随着房企拿地工作的陆续到位及各地政策的调控，地价涨势总体降温，当前涨幅水平约为 7%，总

体上风险可控，也有助于进一步稳定土地市场的预期。（澎湃新闻）

国家能源局新能源和可再生能源司副司长任育之表示，将更大力度推动风电规模化发展；更大力度推进风电

技术进步和产业升级；更大力度健全完善风电产业政策；更大力度促进风电消纳。（新华财经）

后市：沪深 300 强势整理，技术上关注 4709 点，在其之上逢低做多反之会调整。

【上海原油】国际能源署预计今年最后一季全球原油库存将大幅下滑，并补充称 9 月份原油浮动库存减少了

逾 1.39 亿桶；此外，由于第二波新冠疫情持续发展，有关欧佩克+成员国推迟原定于年底增产的传言不断出现。

受此影响美原油指数上涨 1.99%,收 42.03 美元/桶。

后市：上海原油指区间整理。短期关注 264 元/桶，在其之上逢低做多，反之择机短空。

【燃料油】美原油区间震荡。上海燃料油指数窄幅震荡，技术上关注 1804 点，在其之上逢低做多反之会转

弱。

http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BB%B7%E6%A0%BC
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%90%8C%E6%AF%94
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B7%A5%E4%BD%9C
http://baike.eastmoney.com/item/%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%9C%9F%E5%9C%B0
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B8%82%E5%9C%BA
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【沥青】当前沥青市场供应过剩明显，单月产量不断创新高，社会库存及炼厂库存依旧处于高位，对于沥青

价格反弹形成较强的压制。10 月仍处需求旺季，沥青需求有改善的苗头，但面对炼厂持续高位的供应，库存去

化依然较为艰难，预计沥青价格或维持低位震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2012 主力合约震荡收涨，收复 5日和 10 均线，上方仍受多条均线压制，

技术上处于低位震荡运行，上方关注 20 均线附近的压力，下方继续关注 2300 点至 5 日均线区间的支撑力度。

【PP】微观多头仍有余波挑战 8000 整数关口，当前切忌追涨，上方随时可能出现压力回调，大概率接近多

头的末段行情，临近周末注意风险，空仓者建议多看少动，可以尝试以 7910 作为趋势改变的参考判断。

【焦炭】行情持续在 2100 附近窄幅震荡，临近周末风险逐渐增大，当前的价格相对较高，不太适宜进行多

头的博弈，建议逢高获利了结，行情开始接近出现回调的需求，注意控制风险。

【天然橡胶】受天气影响以及技术面支撑沪胶短期会呈现强势，但是涨幅较大近期也要谨防调整，操作上

ru2101 月合约关注 13000 点，nr2012 月合约关注 10000 点，在其之上强势会延续可持多滚动操作，反之会调整

可沽空。

【郑糖】受美糖企稳与技术面影响郑糖 1 月合约短期会转强但是也要谨防调整，操作上关注 5250 点，在其

之上可持多滚动操作反之会走弱可沽空。

【豆粕】CBOT 隔夜美豆 11 合约报 1057 美分/蒲式耳，涨幅 1.2%；美豆粕 12 合约报收 364.4 美元/短吨，涨

幅 2.5%,国内夜盘 M2101 合约报收 3237 元/吨，涨幅 0.22%。1-9 月累计进口大豆 7452.9 万吨，同比增加 15.53%，

显示中国大豆需求保持高速增长状态。美豆止跌回升令盘面下跌压力暂缓。如果美豆期价继续追涨动力不足，则

国内豆粕现货将逐步滞涨持稳，中下旬期间有再度回调整理机会存在，但总体空间不会很大。总体豆粕中长期震

荡偏强思路。

操作建议：短期以观望为主，等待回调做多的机会。关注下方 3100-3150 区间的支撑位置。

【玉米】CBOT 隔夜玉米 12 合约报收 396.5 美分/蒲式耳，涨幅 1.28%；国内夜盘 C2101 玉米合约报收 2559

元/吨，跌幅 0.62%。玉米进入了新的价格空间，随着新季玉米上市量的持续增加，预计玉米价格有望再度回调。

总体中长期趋势看多思路不变，操作建议：短期暂以观望为主，等待回调做多的机会。

下方关注 2450-2500 区间位置。

【棉花】昨日美棉保持高位震荡，尾盘收于 68.87，关注 70 整数关口价格变化。国内方面，下游纺企新订

单有所增加，整体走货较为顺畅，且籽棉高收购价及加工成本不断上涨的支撑，短期内预计国内郑棉价格仍将维
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持强势运行。

操作上，短期多头思路保持不变，前期多单可适当减仓，谨防高位调整。

【沪铜】受最大产铜国智利供应中断担忧；同时市场对于最大消费国中国的需求转强怀抱希望，令价格获得

支撑。但伦铜库存上升，抑制铜价涨幅。

短线暂且建议逢低轻仓做多。

【铁矿】整体来看，当前铁矿供给面延续向偏宽松格局转变的趋势，前期驱动铁矿石价格上涨的因素逐渐趋

弱，短期预计铁矿石盘面将维持高位震荡运行，后续关注需求端变化、海外矿山的发运情况、港口库存变化、限

产效果以及铁矿估值修复程度。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2101 主力合约震荡下跌，跌破 20 日和 60 均线支撑，当前处于高位震荡

形态，上方关注 850 点附近的压力，下方关注 60 日均线 800 点附近的支撑力度。

【螺纹】当前螺纹延续着高供给高库存的格局，供应端压力和高库存令价格承压，10 月旺季需求依然值得

期待，但是否会有爆发式的释放仍待验证，预计短期螺纹价格延续震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2101 主力合约继续遇压上方 30 日均线，震荡收跌，短期处于震荡运行，

上方关注 30 日和 60 日均线 3650 附近的压力，下方关注 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。
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