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PP 月投资策略 2020 年 10 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

高位宽幅震荡

一、9 月 PP 期货价格走势简述。

9 月份 PP 主力合约转月 2101 合约，9月初 PP2101 合约突破

新高后出现回落，整个 9月份大部分时间都是回调下跌的走势，

而回调的底部 7550 出现一定量的买盘作为支撑。

二、PP 基本面情况。

国庆长假后归来，受期货走高，石化挺价支撑，场内报盘重心

多窄幅向上，场内氛围相对也较为活跃，商家积极出货为主，部分

商家及上游表示下游询盘要货积极较高，整体出货也相当不错，国

内拉丝主流在 7950-8150 元/吨，较节前 7950-8100 元/吨，略有 50

元/吨左右的调整。

十一假期期间石化生产比较稳定，检修损失量在 3.22 万吨，比

去年减少 66.56%。仅利和知信 10 月 1日停车检修，开车时间待定；

扬子石化 10 月 9 日停车，预计 7 天左右。新增装置宝来石化、中科

炼化和中化泉州二线负荷维持较高水平，供应陆续增加。再加上十

一假期前下游工厂多备货，假期中交投清淡，节后两油库存增至 91.5

万吨，比去年增加 3.39%。

国庆期间，下游终端工厂出现不同程度放假，时间在 1-3 天不

等，小型工厂在 10.1 日放假一天，大型工厂放假在 10.1-10.3 日，

目前多数工厂已恢复正常开工，个别工厂为弥补节日期间短期停工

延误的订单，个别工厂开工率有提升现象，因此整体开工率较节前

窄幅上升，目前国内塑编整体开工率在 56%，节后归来，部分工厂对

原料进行刚需补仓。假期 BOPP 厂家装置除浙江金瑞、浙江凯利、大

连凯威、中山新亚洲装置检修 2-4 天外，多数企业装置均维持正产

生产，膜厂积极交付前期累积订单为主，新单多按量商谈，订单排

产周期较长。节后归来，订单继续累加，BOPP 价格表现强势。

从供应端来看，两油塑料总库存节中八天累库 29 万吨至 91.5

万吨，同比略高。新投产方面，十月份尽管有中韩石化、武汉石化

进入停车检修期，但新增产能中科、中化及宝来均正常量产，加之

10 月份有大庆联谊倒开车、万华化学试车、中煤榆能化二期项目试

车等计划，对供应的预期压力逐渐增大。终端需求方面，传统需求

旺季加之双节刺激，下游需求表现尚可。
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三、后市展望：

技术上看，PP2101 合约虽然处于今年底部反弹上来的高位，但 8153 的位置暂时没有明显的顶部特征，国庆

长假前回调的底部 7550出现不错的买盘支撑，预计10月份接下来的行情会进入震荡上涨的走势，区间 7550-8150

之间的宽幅震荡，需要留意的是，如果行情突破了这个区间，不要追涨杀跌，耐心关注行情的进一步发展，配合

时 间 和 各 板 块 的 轮 动 寻 找 机 会 。 当 前 可 以 考 虑 回 调 逢 低 买 入 的 方 向 策 略 。
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