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焦炭月投资策略 2020 年 10 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

突破年内新高

一、本月焦炭期货走势简述。

9 月份焦炭转月 2101 合约后，处于宽幅震荡的行情，相对于

国盘期货大部分工业品的走势，焦炭属于强势盘整，国庆长假回

来后的第一个交易日直接跳空高开，高开高走突破年内新高。

二、10 月焦炭基本面情况。

节后焦炭市场暂稳运行。

供应方面，山西地区个别焦企停产焦炭 80万吨，目前焦企生

产积极，出货情况良好，厂内焦炭库存几无，现山西地区主流准

一级湿熄焦报 1800-1900 元/吨左右。

需求方面，钢厂开工维持高稳，厂内焦炭库存稍有增加，对

焦炭需求较稳。

港口方面，港口市场成交一般，集港资源利润低位，多数焦

炭发往钢厂，贸易商多清仓观望，港口库存有所下降，现港口准

一级冶金焦主流现汇出库价 1950-1980 元/吨。

综合来看，焦企焦炭供应仍偏紧，且山西地区对煤矿严查，

当前钢厂利润低位，且部分钢厂停产，对焦炭需求稍有影响，然

焦企原料煤供应或较为紧张，对焦价有一定支撑，部分焦企对焦

炭市场后期看好，预计短期内焦炭市场偏强运行，或有焦企开启

第四轮提涨。

国庆假期京津冀地区环保加强措施频出，唐山钢坯价格累涨 70

元/吨，华南地区主导钢厂积极推涨，钢材期现货价格升势明显，带

动原材料价格走势。另外，今年秋冬季限产超预期将汾渭平原纳入

实施范围，以钢定焦政策亦促使独立焦化企业逐步退出，进一步加

重双焦供给紧张情绪。
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三、后市展望：

焦炭现货供需结构总体持续处于紧平衡状态，库存已经连续 2 个月下跌，现货价格很坚挺。期货

盘面近期主要交易钢厂减产利空焦炭的逻辑，盘面提前预期 3 轮下跌后几乎跌无可跌。在山西 4.3 米

落后产能淘汰总体按照计划推进后，盘面触底成功。后面积极看多做多为主。

技术上看，焦炭 2101 合约在 9 月份完成了高位强势的盘整后，大概率在 10 月份开启一波日线的

推动浪上涨，当前 2087 的位置并未见任何顶部的特征，后市维持回调逢低买入的策略，上方目标可

以参考 2250 附近。
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