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螺纹 2020 年 10 月 9 日 星期五

资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月放量下跌

一、行情回顾

螺纹主力 2101 合约本月收出了一颗上影线 43 个点，下影线 61

个点，实体 215 个点的长阴线，月初开盘价：3775，月末收盘价：

3560，最高价：3818，最低价：3499，较上月收盘跌 202 个点，跌

幅 5.37%，振幅 319 个点。

二、本月重要消息面情况

1、中国 8 月社会融资规模增量为 35800 亿元，预估为 25850
亿元，前值为 16940亿元；中国 8月货币供应量M2 同比增长 10.4%，

预估为 10.7%，前值为 10.7%；中国 8月新增人民币贷款 12800亿元，

预估为 12500亿元，前值为 9927亿元。

2、财政部：1-8 月累计，全国一般公共预算收入 126768亿元，

同比下降 7.5%。印花税 2271亿元，同比增长 27.6%。其中，证券交

易印花税 1427亿元，同比增长 48.6%。

3、财政部数据显示，1-8 月，全国发行地方政府债券 49584 亿

元。其中，发行一般债券 17701 亿元，发行专项债券 31883 亿元；

按用途划分，发行新增债券 37499 亿元，发行再融资债券 12085 亿

元。

4、统计局发布数据，1-8 月固定资产投资同比增速由-1.6%继续

回升至-0.3%，1-8 月份，全国房地产开发投资 88454 亿元，同比增

长 4.6%，增速比 1-7月份提高 1.2%，1-8月份，商品房销售面积 98486
万平方米，同比下降 3.3%，降幅比 1-7月份收窄 2.5%，房地产开发

企业房屋新开工面积下降 3.6%，降幅收窄 0.9个百分点。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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5、统计局：中国 8月规模以上工业企业利润同比 19.1%，前值 19.6%。1—8月份，全国规模以上工业企业

实现利润总额 37166.5亿元，同比下降 4.4%，降幅比 1—7月份收窄 3.7个百分点。

6、中国船舶工业协会数据显示，1-8 月份，全国造船完工 2410 万载重吨，同比下降 7.1%。承接新船订单

1501万载重吨，同比下降 4.5%。8月底，手持船舶订单 7257万载重吨，同比下降 8.2%，比 2019年底下降 11.1%。

克拉克森数据显示，2020年1-8月全球船厂共交付新船1077艘共计62051135载重吨。与2019年同期共计68973245
载重吨相比，数量同比下降 31.31%。克拉克森预计 2020年全年交付量将达到 8400万载重吨，依然远超新船订

单量。

7、中钢协：预计今年中国钢材出口减少至 5500万吨左右。2020年 1-8月，中国钢铁工业协会重点统计钢铁

企业实现销售收入 2.9万亿元，同比增长 5.8%；实现利润 1096.4亿元，同比下降 18.6%，降幅较 1-7 月收窄 10
个百分点；销售利润率 3.79%，比 1-7月升高 0.27个百分点，比去年同期降低 1.13个百分点。

8、国家能源局：1-8 月，全社会用电量累计 47676亿千瓦时，同比增长 0.5%，今年首次实现正增长，表明

经济向好态势持续发展。8月份，全社会用电量 7294亿千瓦时，同比增长 7.7%。第一、二、三产业用电量分别

同比增长 12.1%、9.9%、7.5%。

三、后市展望

供给方面，本月钢厂生产动力有所下降，但钢材产量整体变化不大，仍保持在高位运行的状态。9月全国重

点统计钢铁企业日均粗钢产量在 213.66万吨，环比降 0.55%，同比则增加 6.73%，整体产量仍保持在历年高位水

平。自三季度以来，长流程供给处于高位，短流程供给维持稳定，叠加受钢材进口资源冲击影响，供应端一直高

居不下，今年 1-8 月份累计同比增长 7.3%，增幅较为明显，其中 8月份钢材坯进口依然同比大增 570万吨，高

供给一直是压制三季度钢价的重要因素。九月底，陕晋川甘建筑钢企高峰论坛达成深度联合减产共识，经决议，

各单位通过停高炉、降低废钢比、提前检修和调品种等来实现建材供应量的降低，建材减少量约 3.2万吨/天。供

应端有一定的收缩预期，后期继续关注减产限产效果。

库存方面，本月螺纹库存持续降库，但从总体数量上看，依然处于高库存情况。截止 9月 30日，根据我的

钢铁网数据显示，社会库存环比减少 68.91万吨至 796.74吨，月同比减少 94.88万吨，年同比增加 297万吨，钢

厂库存环比减少 3.84万吨至 351.44万吨，年同比增加 126.75万吨，总库存环比减少 19.29万吨至 1217.09万吨。

社会库存在连续三周降库，钢厂库存和总库存连续四周出现降库，去库速度稍有增加，但绝对值过高，去库时间

过晚，节后如需求跟不上，库存压力依旧较大。

需求方面，本月钢材表观消费量呈现逐周消费攀升态势，但未出现市场预期的爆量，旺季需求出现部分证伪。

数据显示，截止 9月底，螺纹周度表观消费量环比增加 7.75万吨至 395.72万吨，同比减少 5.08万吨，螺纹表观

需求量连续两周上升，但同比低于去年同期。临近国庆，节日备货力度明显，9月 25日至 9月 29日，日成交连

续数日保持在 20万吨之上，这 5天建材成交量日均 25万吨，创历史同期新高，短期需求表现尚可，但 9月市场

需求整体并未出现预期的爆量。此外，从统计局公布的地产数据看，8月施工面积同比小幅走弱，拿地面积和新

开工面积当月同比超预期下降，基建投资增速 8月也是环比回落，增速连续 3个月回落，使得市场对旺季的用钢

需求预期信心不足，导致本月螺纹价格走弱。进入十月份，需求是否会有爆发式的释放仍待验证，继续关注需求

恢复情况。

整体来看，当下处于钢材消费的传统旺季，但 9月份市场需求整体较为平稳，需求端未有超预期表现；供给

端，本月螺纹库存维持高位，远高于去年同期水平，产量维持高增长态势，叠加进口大增形成的实际供应偏高，

使得价格持续承压。后期行情的关键仍是实际需求表现，若消费进一步启动，整体库存去化速度逐步提升，螺纹
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供需矛盾将得以缓解。若十月份钢材消费旺季表现仍不理想，螺纹价格可能仍会宽幅震荡，后期继续关注终端需

求能否如期回升、去库情况以及限产效果。

技术面上，从月线上看，9月份螺纹 2101主力创出 3818高点后，震荡下跌，暂未跌破下方 5月均线的支撑，

月线上收出放量中阴线；从周线上看，九月份螺纹 2101主力合约收出三连阴，接连跌破 5周、10周和 20周均

线支撑，周MACD死叉开口向下运行；从日线上看，螺纹 2101主力合约在连续跌破多条均线支撑后，得到下方

120日均线支撑，120均线支撑力度较强，本月最后一个交易日震荡收涨，收复 10 日均线，MACD 指标绿柱缩短，

有拐头向上迹象，短期处于震荡运行，短期关注上方 20 周均线 3570 附近的压力，下方关注 5 日、10日和 120
日均线附近的支撑力度。

免责声明
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