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焦炭月投资策略 2020 年 8 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

钢焦价格博弈 期价加速上涨

一、7 月焦炭现货和期货走势简述。

7 月份焦炭现货价格进入降价通道，目前已完成三轮降价，

部分焦企开始提涨，但是还有钢厂提出第四轮降价，目前处于博

弈阶段，部分国产煤随着焦炭降价也有所调整，国外需求恢复还

不明显，澳煤价格也再次有小幅走弱。

7 月份生铁开始见顶有小幅回落，同时焦化利润处于高位，

进入七月份开工再次有小幅提升，还存在部分化工焦转产，前期

投产产能也有一定影响，导致焦炭整体产量上升，4-6 月份供需

缺口被弥补，从近几周库存来看，基本进入供需均衡状态，整体

供需矛盾较小。

7 月初由于港口现货价格率先开始走弱，集港开始出现亏损，

贸易商集港意愿大大降低，港口库存去化，很大部分货源转向钢

厂，前期现货上涨很大原因在于华北华东部分钢厂库存较低，叠

加部分进口焦炭到货，山东某主流钢厂焦炭库存回升尤其迅速，

且建材需求尚在淡季，钢厂利润还未恢复，焦化、钢厂利润悬殊

较大，钢厂随即开始压价，下跌 150 元/吨后山西焦化利润还在

300 元/吨以上，焦化整体开工也还在高位，供应端还未出现减量。

期货市场方面，焦炭 2009 合约在 7月第一周刷新了回调的低

点 1842 后开始上涨，到 7月最后收盘报 1991，上涨 5.62%，7 月

焦炭黄金坑的预判也逐步实现。

二、8 月焦炭基本面情况。

8 月份整体供需来看：目前钢厂尚有利润，且近期水泥等出

库已好转，后市预计螺纹需求有回升，生铁预计仍能维持较高水

平，焦炭需求仍看好，焦炭逐渐提高供给的同时会尽量提升利润

率以加强企业生存利润，8月份焦炭很可能整体库存矛盾不大，

由于存在一些新投产产能，山东“以煤定焦”不在影响的情况下，

预计焦炭难以出现明显降库，但是若把焦化利润压到低位，高生

铁产量下可能焦炭又出现不够现象，8月份焦炭预计自身库存矛

盾不明显，更多在于由焦化利润、钢厂利润均衡分配。预计钢厂

还有小幅压焦炭现货价格空间，但议价主动权实际在焦企一边，

所以焦炭现货价格将偏向震荡上涨。
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三、后市展望：

综上所述，焦炭价格 7 月份的“黄金坑”随着时间推移和行情发展开始成立，踏入 8月份随着钢材季节性逐

渐走出淡季，焦炭价格有望在钢焦博弈中震荡上涨，踏入 8月份的第一个交易日，焦炭刷新了今年以来的最高点，

而现货市场上并没有任何实际性的利好出现，表明期货价格已经先知先觉进行布局，预计 8 月份维持多头强势的

行情走势，多头逼仓意愿明显，直指焦炭 2009 合约交割。

技术上看，焦炭 2009 合约重新开启了一波日线级别的推动浪，其影响可能延伸至焦炭 2101 合约的多头，焦

炭 2009 合约的多头逼仓意愿明显，若价格维持在 1940 上方，则多头依旧保持强势，盘中无论是焦炭 2009 合约

或者焦炭 2101 合约，维持回调买入的看法，焦炭 2009 合约多头上方的目标看到 2200。
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