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品种观点：

华期理财

下半年经济工作怎么干：国内大循环为主体 加快形成新

发展格局

中共中央政治局 7月 30 日召开会议，分析研究当前经济

形势，部署下半年经济工作。

会议指出，当前经济形势仍然复杂严峻，不稳定性不确

定性较大，我们遇到的很多问题是中长期的，必须从持久战

的角度加以认识，加快形成以国内大循环为主体、国内国际

双循环相互促进的新发展格局，建立疫情防控和经济社会发

展工作中长期协调机制，坚持结构调整的战略方向，更多依

靠科技创新，完善宏观调控跨周期设计和调节，实现稳增长

和防风险长期均衡。（人民日报）

央行：资管新规过渡期延长至 2021 年底

央行：延长《关于规范金融机构资产管理业务的指导意

见》过渡期至 2021 年底，同时建立健全激励约束机制，完善

配套政策安排，平稳有序推进资管行业规范发展。（央行网

站）

证监会：强化对杠杆资金的监测 防范和打击体系化、规

模化场外配资

加强风险研判，强化对杠杆资金的监测，防范和打击体

系化、规模化场外配资，努力走在市场曲线的前面，促进资

本市场平稳发展。加大私募基金风险防范和监管，加快推动

出台《私募基金条例》，出台私募基金规范经营的底线要求，

稳妥推进高风险个案处置。（证券时报网）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BC%9A%E8%AE%AE
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.00001
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.00001
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品种观点：

【股指期货】每日精选：中国基金报：8 月 3 日-8 月 7 日，一周目前安排有 19 只新股发行，其中包括首批

6只创业板注册制下的新股，创业板注册制第一股 8 月 4 日(周二)发行；此外还有 7 只科创板新股，5只沪市主

板新股，1只中小板新股。

新华社：中共中央政治局 7月 30 日下午就加强国防和军队现代化建设举行第二十二次集体学习。中共中央

总书记习近平在主持学习时强调，强国必须强军，军强才能国安。实现中华民族伟大复兴，必须统筹发展和安全、

富国和强军，确保国防和军队现代化进程同国家现代化进程相适应，军事能力同国家战略需求相适应。当前和今

后一个时期是国防和军队现代化建设的关键时期，要奋力推进国防和军队现代化建设。

央行网站：2018 年 4 月《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》(以下简称资管新规)发布以来，资

管乱象得到有效遏制，影子银行风险显著收敛。按照既有工作安排，资管新规过渡期将于 2020 年底结束。考虑

到今年以来新冠肺炎疫情对经济金融带来的冲击，金融机构资产管理业务规范转型面临较大压力。为平稳推动资

管新规实施和资管业务规范转型，人民银行研究决定，资管新规过渡期延长至 2021 年底。

中信证券：预计 8月份市场依然处于向上有海外扰动制约，向下有基本面和宏观流动性支撑的均衡状态中；

同时，市场流动性整体保持平衡，政策宽松的共识也将重新凝聚。期间市场受到的任何冲击，都是入场并布局下

一轮上涨的宝贵时机。配置上建议关注 3 条主线：中报季享受高确定性溢价的必选消费、医药龙头；景气持续改

善的可选消费板块；美元走弱和供给受疫情影响下，有涨价预期的部分有色金属板块。

证券时报：7 月 31 日，最高人民法院正式发布《关于证券纠纷代表人诉讼若干问题的规定》，自公布之日

起施行。证监会首席律师焦津洪表示，我国证券市场投资者已经达到 1.67 亿，其中 95%以上为中小投资者。当

受到证券违法行为侵权时，由于非常分散、自身索赔金额较小等原因，许多中小投资者往往会放弃权利救济，不

想诉、不愿诉、不能诉现象突出。推动证券集体诉讼的落地实施，可以有针对性地解决这一难题。

股指：上周五大盘继续反弹，周末消息面较为冷清，宏观数据整体好于预期。资管新规过渡期沿长的消息可

能会刺激银行股上涨，今日要重点关注。操作上建议日内 T0 交易为主，如今日上证指数上冲至 3400 一线则逢高

减仓。

【黄金】行情震荡后又创新高，COMEX 金主力合约盘中突破 2000 美元整数关口。黄金期货主力合约今日早
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盘操作上建议观望，耐心等待下一次做多的机会（可能是在 8 月底）。

【白银】隔夜行情震荡，短线依旧在盘整消化获利盘。操作上建议观望，耐心等待下次做多的机会。

【上海原油】美国、巴西、印度等国的新冠疫情大幅恶化，令市场担忧需求前景，OPEC+决定 8 月份起缩减

减产规模。受此影响美原油指数弱势震荡，收 41.29 美元/桶。

后市：上海原油指数弱势依旧。短期关注 309 元/桶，在其之下逢高沽空 sc2010，反之择机短多。

【橡胶】因短线涨幅较大受技术面影响沪胶 1月合约期价近期会呈震荡调整走势，技术上关注 12000 点，在

其之上为强势整理反之会回到 11500-12000 点之间反复。

【白糖】因短线跌幅较大及美糖走强影响郑糖 1 月合约期价短期会止稳，技术上关注 4850 点，在其之上会

走强反之会回到 4850-4800 点之间震荡。

【豆粕】隔夜美豆小幅收涨，因美国大豆需求良好，且美元疲软支撑以美元计价的商品。美豆11开盘价888.8，

最高价 894.8，最低价 888.8，涨 0.48%。整体而言美豆仍处于窄幅震荡的走势中。

国内夜盘豆粕小幅高开，震荡走势。 随资金移仓至 2101 合约，近月受庞大供应压制或加大；豆粕主力 2009

合约开盘 2921，最高 2927，最低 2913，最新 2918，涨 0.31%。

近期需重点关注中美贸易关系，操作建议豆粕暂以观望为主。

【豆油】国内夜盘豆油高开高走，主力豆油 2009 合约开盘价 6278，最高 6404，最低 6266，最新 6392，涨

2.24%。近两周国内植物油在 BMD 棕榈油的强势反弹带动下显著上行。关注持续拉涨后的回调风险。

【沪铜】宏观面消息及国内消费进入淡季需求有所减弱,订单减少。中美政治关系的紧张态势。前期空单继

续持有。

【铁矿】近期澳巴铁矿石发货量和到港量持续出现上升，港口库存连续累积，供给端逐步好转，需求端，高

炉产能利用率和日均铁水产量依然维持高位，高需求仍在延续，预计短期价格处于震荡运行。后期继续关注矿山

生产发运情况以及需求端变化。

技术面上，从日线上看，上周五铁矿 09 主力合约得到下方 20 日均线支撑，震荡收涨，短线处于高位震荡，

上方关注前高 861 点附近的压力，下方关注 20 日均线附近的支撑力度。

http://news.fx678.com/keyword/100930
http://news.fx678.com/keyword/100412
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【螺纹】上周螺纹供需两增，库存继续增加，高产量和高库存对价格上涨有一定抑制，但市场对于后期旺季

的消费预期比较乐观，后期实际需求表现成为行情的关键，预计短期螺纹价格或高位震荡运行，后续继续跟踪需

求恢复情况。

技术面上，从日线上看，上周五螺纹 10 主力合约得到下方 20 日均线支撑，震荡收涨，短线处于高位震荡，

上方关注 3800 点附近的压力，下方关 20 日均线附近的支撑力度。

【棉花】美棉整体震荡区间在 60--65 美分之间，周五继续维持高位区间内震荡，尾盘收至 62.73。预期今

日郑棉延续震荡的概率较大，关注区间 11900--12150。目前国内下游需求疲软，部分厂家仍库存压力较大，价

格随行就市，实际成交较少，但厂家有固定客户源，在一定程度上支撑棉纱价格。主产区新疆虽然出现疫情，管

控升级，但内地库存充足，暂未受气影响。

操作上郑棉中长期交易思路不变，仍以逢低买入为主。

【PP】受外围原油震荡行情影响，踏入 8 月份 PP 维持多头趋势看法，日内短线可以参考 7550 作为保护，轻

仓回调做多，上方目标 7680。

【焦炭】日内偏向震荡，可尝试轻仓回调做多，短线可以参考 1970 作为多头参考保护，上方第一目标 1998，

宏观多头趋势未改，踏入 8 月份可能会有意外的行情。
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