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天然橡胶 8 月投资策略 2020 年 8 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

现货提振短期会呈强势

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因东南亚产区进入季节性旱季现货供应减少现货价格本月走

强，受此影响以及美元下跌、全球新冠疫苗试验获的进展等因素提

振资金买入天然橡胶期现价格本月震荡上扬。

期货方面：

沪胶1月合约期价本月开市11430点，最高12375点，最低11405

点，收盘 12095 点，涨 650 点，成交量 1442343 手，持仓量 140368

手。

沪胶 1 月合约月 K 线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、ANRPC：2020 年上半年全球天胶消费量下降 15.7% 三季度料回升

ANRPC 最新发布的报告称， 2020 年上半年，全球天然橡胶消费量下降 15.7%。占全球需求 40%的中国，消费

量下降了 20.1%。

令人欣慰的是，就全球天然橡胶消费量而言，最糟糕时期几乎已经过去。2020 年第三季度，全球消费量将

同比増长 1.4%，进入正值。

2、IRSG：2020年全球橡胶需求量骤降 12.6%
国际橡胶研究小组（IRSG）预测，2020年全球橡胶需求量受新冠疫情将同比（下同）下降 12.6%至 2520万

吨。预计到 2021年，全球橡胶消费量有望回升 7.9%，这主要依赖于轮胎领域（6.9%）及非轮胎领域（9.3%）需

求量的复苏。

2019年，全球天然橡胶需求量为 1362万吨，下降 1.0%。IMF 预测，2020年世界天然橡胶需求量预计下降

11%至 1212万吨。

2019年，全球合成橡胶需求量为 1518万吨，下降 1.0%。IMF 预测，2002年全球合成橡胶需求量预计下降

14%至 1306万吨，2021年全球合成橡胶需求量恢复增速预计为 8%高于天然橡胶的 7.8%。

3、海关总署：6月中国进口橡胶同比增 21%至 53.4万吨

据中国海关总署 7月 14日公布的数据显示，2020年 6月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.4万吨，

同比增 21%。

2020年 1-6月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 313.3万吨，较 2019年同期的 307.5万吨增加 1.9%。

4、统计局：中国 6月合成橡胶产量同比增 5%至 59.2万吨

国家统计局最新公布的数据显示，中国 6 月合成橡胶产量为 59.2万吨，同比增长 5.0%。1-6 月合成橡胶产

量为 322.7万吨，同比增长 0.1%...
国家统计局最新公布的数据显示，中国 6月合成橡胶产量为 59.2万吨，同比增长 5.0%。

1-6月合成橡胶产量为 322.7万吨，同比增长 0.1%。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：中国 6 月汽车产销量刷新历史新高

中国汽车工业协会最新产销数据显示，中国汽车产销 6月分别达到 232.5 万辆和 230.0 万辆，同比分别增长

4.8%和 11.6%。本月汽车产销量均刷新了历年 6月份产销量历史新高。

上半年，中国汽车产销分别完成 1011.2 万辆和 1025.7 万辆，产销量同比分别下降 16.8%和 16.9%，降幅持

续收窄，总体表现好于预期。

2、欧洲上半年乘用车销量同比收缩 39.5%

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，今年 6 月份，欧洲乘用车市场新车销量达 1,131,843

辆，同比下跌 24.1%，与 5 月份（同比下跌 56.8%）相比，跌幅有所收窄。今年上半年，欧洲乘用车市场新车需

求同比收缩 39.5%至 5,101,669 辆。

3、ETRMA：欧洲轮胎市场下半年前景“黯淡”

欧洲轮胎橡胶制造商协会（ETRMA）发布对全年前景“黯淡”的预期：出货量下降将达两位数！

ETRMA表示，2020年第二季度业绩堪称该协会有史以来糟糕至极——替换消费轮胎和商用轮胎出货量分别
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较去年下降了 31.3％和 23.3％。

4、统计局：中国 6月外胎产量同比微增 0.5%
国家统计局最新公布的数据显示，中国 6月橡胶轮胎外胎产量为 7102.3万条，同比微增 0.5%。

1-6月橡胶轮胎外胎产量较上年同期减少 12.1%至 3.56978亿条。

5、2020 年上半年全国机动车保有量达 3.6 亿辆

日前，公安部发布最新数据显示，截至 2020 年 6 月末，全国机动车保有量达 3.6 亿辆，其中汽车达 2.7 亿

辆，占机动车总量的 75%。新能源汽车保有量 417 万辆，与去年年底相比增加 36 万辆，增长 9.45%。

四、后市展望：

近期基本面上未有太多利好，但是受季节性供应减少以及经济复苏预期等因素支持沪胶 1月合约期价短期会

呈现强势。

1、7月至 9 月底为东南亚的旱季，供应减少预期影响国际现货价格近期会维持坚挺态势。

2、因全球新冠疫苗试验获的进展，市场预计经济复苏的速度或会加快。

3、受避险需求减弱以及美联储的宽松政策影响美元短期会呈现弱势。

但是短期的上升空间不要看得过高，预计沪胶 1月合约近期整体会是宽幅震荡走势，因为此轮上升的主要推

手是东南亚产区季节性供应减少现货价格坚挺所致，并非是需求启动。新冠疫苗虽然取得进展但是要大规模使用

也要到今冬明春，短期的需求增量会有限。

技术上沪胶 1月合约关注 12000点，在其之上强势可以保持上方强阻力位在 12500点和 13000点，反之会调

整下方支撑位在 11500点和 11000点。
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