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棉花 8 月投资策略 2020 年 8 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

棉花整体维持震荡走势

一、本月期货走势简析。

受美棉种植面积意外减少以及德克赛斯州天气干旱影响，郑棉

跟随美棉上涨，但由于下游消费淡季、中美紧张关系升级以及全球

疫情等因素制约，郑棉冲高回落，本月小幅收涨，整体仍处于震荡

走势。

期货方面：

郑棉 9 月合约本月开市 11690 元/吨，最高 12425 元/吨，最低

11650 元/吨，收盘 12010 元/吨，涨 335 元/吨，涨幅 2.87%，成交

量 7416988 手，持仓量 265838 手。

郑棉 9 月合约月 K 线图

现货走势图：
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二、本月消息面情况：

国际方面：

1、根据美国农业部(USDA)最新报告，2020年美国棉花实播面积为 1218万英亩，同比减少 11.3%，大大低

于市场预期的 1315万英亩，更是远远低于 3月底的意向面积 1370万英亩。

2、由于多年的干旱严重限制了棉花的灌溉用水和种植，澳大利亚的棉花种植面积锐减 83%，降至 40年来的

最低水平;印度 2020/2021年度棉花种植面积 1240万公顷，同比下降 2%。

3、据巴西全国棉花出口商协会的统计，2019/20年度末期巴西棉花出口减慢，但累计出口装运量仍有望达到

193万吨。目前，巴西 2020年新棉即将开始收获，棉花产量预计接近 300万吨，且品质优越。2020/21年度，由

于许多合同提前签订，预计巴西棉花出口量仍将达到 200万吨，巴西雷亚尔汇率下跌也使巴西棉出口保持竞争力。

4、7月 21 日，美方单方面挑起事端，突然要求中方关闭驻休斯敦总领事馆．而我国毫不示弱，在 7 月 24
日上午，中国外交部通知美国驻华使馆，中方决定撤销对美国驻成都总领事馆的设立和运行许可，并对该总领事

馆停止一切业务和活动提出具体要求。

5、美国农业部 7月 27日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2020年 7月 26日，美国棉花现蕾率为 84%，

与去年同期和过去五年平均值均持平。美国棉花结铃进度为 42%，与去年同期持平，比过去五年平均值减少 2
个百分点。美国棉花生长状况达到良好以上的占 49%，较前周增加 2个百分点，较去年同期减少 12个百分点。

其中得州优良率为 31%，较前周增加 3个百分点，差苗率为 23%，较前周减少 11个百分点。

6、华盛顿 7月 30日消息，美国农业部（USDA）周四公布的棉花出口销售报告显示：截至 7月 23日当周，

美国 2019-20年度棉花出口净销售 118,700包，2020-21年度棉花出口净销售 9,500包。当周，美国 2019-20年度

棉花出口装船 320,800包。

国内方面：

1、中国棉花网专讯：2020年 6月下旬，国家棉花市场监测系统就棉花长势展开全国范围专项调查，样本涉

及 15个省（自治区）、50个植棉县（市、团场）、1895个定点植棉信息联系户。调查显示，截至 6月底，全国

大部分棉区棉花长势较好，果枝、现蕾、成铃数量同比均增加，预计规模采摘时间正常或有所提前。若后期天气

正常，预计 2020年新棉单产 127.2公斤/亩，同比上升 4.3%，总产量 580.9万吨，同比下降 0.6%。

2、本年度轮出储备棉为 2011-2013年度储备棉，轮出时间为 2020年 7月 1日至 2020年 9月 30日期间的国

家法定工作日，每工作日挂牌销售 0.8万吨左右。值得注意的是，轮出期间，当国内市场棉花现货价格指数低于

11500元/吨时，下个工作日起暂停交易。当国内市场棉花现货价格指数连续三个工作日超过 11500元/吨时，下

个工作日重新启动交易。

3、新疆出现确诊病例，新疆疫情防控措施重新加严，除乌鲁木齐外，新疆多数棉花仓库本身装运正常，但

由于部分地区入疆或从疆内返回内地后有 7-14 天隔离政策，导致出入疆流动汽运车次较少，以及因短期的排查

等措施导致局地汽运车辆有无法通行的情况，棉花汽运费大幅上涨且有价也难找车，这使得短期内棉花现货供给

受到影响，刚需纺企基本只能采购内地库资源。但由于当前棉纱成品走货也缓慢，棉价相对纱价较高也导致纺企

对棉花原料采购意愿弱，且 19/20年度运输至内地库的资源仍充足，预计棉花出疆运输受阻给现货市场带来的影

响不会太大。

4、海关总署最新数据显示，2020年 6月，我国出口纺织品服装约 290.32亿美元，同比增加 17.79%，环比

减少 1.77%。其中出口纺织纱线、织物及制品 161.57亿美元，同比增加 56.72%，环比减少 21.75%；出口服装及

衣着附件 128.75亿美元，同比减少 10.2%，环比增加 44.57%。

2020年 1-6 月，我国累计出口纺织品 741.03 亿美元，同比增加 27.8%；累计出口服装 510.84亿美元，同比

下跌 19.4%。

2020年 1-6月，纺织品服装合计出口 1252.12亿美元，同比增加 3.1%。

5、中国棉花网专讯：2020年 6月，我国进口棉花 9.0万吨，环比增长 28.91%；同比下降 42.69%。2020年
1-6月，我国累计进口棉花 89.83万吨，同比下降 23.79%。2019/20年度，我国累计进口棉花 131.33万吨，同比
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下降 25.93%。

6、7月 28日，郑商所发布公告，对棉花期货业务规则进行修订完善。本次修订包括调整棉花期货仓单有效

期、增设棉花含杂率指标上限、更新棉花入库包装要求、删除中转交割制度相关规定、调整棉花期货和期权合约

名称等。此次合约规则修订自 2021年 9月 1日起开始施行。

三、后市展望：

下游消费缓慢恢复、经济政策刺激、储备棉熔断机制等因素上涨可期，但由于中美紧张关系、对全球疫情的

发展的担忧，棉花上涨空间可能有限，预期下月棉花会继续震荡偏强走势。另外，由于 8、9月份是棉花生长的

关键时期，极易出现天气炒作的因素，需密切关注天气变化。
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