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豆粕 2020 年 6 月

资讯纵横

每月一评

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月横盘震荡

一、行情回顾

豆粕主力 2009 合约本月收出了一颗十字星。月初开盘价：2799，

月末收盘价：2813，最高价：2868，最低价：2776，较上月涨 9个

点，涨幅 0.32%，振幅 69 个点。

二、消息面情况

1、根据中国粮油商务网跟踪统计，截止到 6 月 26 日当周，

压榨企业大豆库存量为 634 万吨，比之前一周增加 49 万吨，环比增

幅 8.38%；比去年同期高 62 万吨或 10.84%；比最近五年均值高 63

万吨或 11.03%。同期，压榨企业豆粕库存量 113 万吨，比之前一周

增加 18 万吨，环比增幅 18.95%。

2、6 月 30 日凌晨美国农业部公布的面积报告显示，美豆

种植面积 8382.5 万英亩，市场预期 8471.6 万英亩，3 月预估 8351

万英亩。库存报告显示，美豆 13.85989 亿蒲，市场预期 13.92 亿蒲，

去年同期 17.8308 亿蒲。面积和库存数据均低于预期，报告公布后，

美豆大涨 2.38%。

3、6 月 30 日，中储粮大豆第四次拍卖于上午 10 点准时开

拍。本次计划拍卖 49550 吨，标的分布在黑龙江哈尔滨、齐齐哈尔、

鄂伦春和黑河四地。拍卖底价每吨 4900 元，与上轮起拍价相同。开

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

http://baike.eastmoney.com/item/%E7%BB%9F%E8%AE%A1
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BC%81%E4%B8%9A
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%AD%98%E9%87%8F
http://baike.eastmoney.com/item/%E7%8E%AF%E6%AF%94
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拍 10 分钟全部溢价成交，最高成交价 5570 元，比上轮最高成交价上涨 180 元。接连几次拍卖都被市场疯抢，成

交价格不仅屡创新高，更是高出业内预期。当前国产大豆基层库存基本消耗殆尽，政策性大豆投放量有限，并不

足以缓解当前供应紧张状态，各地大豆现货价格受拍卖影响甚微，甚至有进一步走强迹象。

三、后市展望

美农面积和库存报告靴子落地，因数据利多助推美豆上涨。本次 USDA 种植面积意向报告基本明确 2020 年美

豆种植面积仍处于偏低水平，由此美豆种植面积将连续两年处于低位水平。

2019 年美国大豆种植面积因非洲猪瘟引致需求下降及种植期天气不利等因素而出现大幅下降：2019 年美豆

种植面积 7610 万英亩，同比下降 14.65%，创下 1925 年以来最高降幅和下降数量。

如果 2020 年美豆种植面积仅约 8383 万英亩左右，那么美豆将连续两年维持低面积，2019-2020 年美豆平均

种植面积约 7997 万英亩，低于 2014-2018 年期间美豆种植面积均值 8575 万英亩，大幅低于 2017-2018 年美豆种

植面积均值 8966 万英亩。

虽然这两年美豆种植面积下降主要是由于需求下降所引致，但是如果美豆连续两年维持低面积趋势，那么后

期在需求稳步恢复的基础上，如果再出现因天气原因引发单产下降担忧或者产量出现实质性低于预期的情况，就

有可能出现阶段性供需错配担忧，从而引发美豆及豆粕价格上涨。

季度库存报告显示，截至 2020 年 6 月 1日，美国大豆当季库存 13.85989 亿蒲，市场此前预估为 13.92 亿蒲，

去年同期为 17.8308 亿蒲。

上述两份报告均低于市场预期，具有偏多影响，提振 CBOT 大豆、豆粕和 DCE 豆粕期货价格。

技术方面：月线上看收个十字星，MACD 零轴附近金叉，KDJ 金叉，成交量有所放大。有向上走的趋势。
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