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天然橡胶 7 月投资策略 2020 年 7 月

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

窄幅震荡小幅收高

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

受原油价格坚挺与全球疫情反复等因素相互影响天然橡胶期现

价格本月窄幅震荡小幅收高。

期货方面：

主力 2009 月合约期价本月开市 10150 点，最高 10740 点，最低

10050 点，收盘 10180 点，涨 15点，成交量 4435126手，持仓量 216544

手。

沪胶 9 月合约月 K 线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、ANRPC下调 2020年全球天胶产量和消费量

据 ANRPC最新公布的数据显示，因新冠肺炎疫情削减消费并使天胶行业陷入危机，该协会预计今年全球天胶产

量将下降 4.7%至 1313万吨。其中，印尼产量料下降 12.6%至 289万吨；泰国料下降 0.9%至 481万吨；越南料下

降 4%至 114万吨；马来西亚料下降 14%至 55万吨。

预计今年全球天胶消费量将下降 6%至 1290.4 万吨。其中，中国消费量料下降 5.6%至 524万吨；印度料大幅下

降 21.3%至 90万吨。

该协会秘书长称，新冠肺炎疫情的爆发使全球天胶行业陷入了过去几十年来最严重的危机之一，并使整个价值链

中的利益相关者陷入混乱。

来自普利司通等汽车轮胎制造商的消费下降，因新冠疫情导致汽车制造业下滑。普利司通是全球最大的轮胎制造

商，于 4月下旬和 5月初暂停了部分工厂的生产。

2、海关总署：5月中国进口橡胶同比降 13%至 44.1万吨

据中国海关总署 6月 7日公布的数据显示，2020年 5月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 44.1万吨，同

比降 13%。

2020年 1-5月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 259.8万吨，较 2019年同期的 263.5万吨下降 1.4%。

3、统计局：中国 5月外胎产量同比下降 4.6%
国家统计局最新公布的数据显示，中国 5月橡胶轮胎外胎产量为 6892.9万条，同比下降 4.6%。

1-5月橡胶轮胎外胎产量较上年同期减少 14.6%至 2.87193亿条。

4、泰国用 1/4橡胶产量“修路”

《联合早报》20日消息，泰国政府计划斥资 28亿美元强化高速公路设施，并借此充分利用该国盛产的橡胶，协

助提振经济。

泰国政府和商家包括农民此前尝试了多种扩大橡胶需求的途径，其中大部分是用于美妆产品。现在，泰国政府的

最新计划是把橡胶用于强化公路安全项目，利用 100 万公吨橡胶制造全长 12282 公里的挡泥板，以及 1063651
支高速公路导杆。

当局表示，这项计划不仅有助提高公路安全，还可吸收泰国每年约四分之一的橡胶收获量。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、2020年中国轮胎总产量预计下降 15%
近日，中国橡胶工业协会发布 2019年中国轮胎产量数据。据测算，2019年，中国汽车轮胎总产量 6.52亿条，同

比增长 0.61%。 数据显示，2019年，中国轮胎业的平均产能负荷接近 75%。

中国橡胶工业协会轮胎分会秘书长史一锋，对 2020年轮胎市场做出展望。 史一锋预计，2020年轮胎总体

产量预计下降 15%左右。

2、美国决定启动轮胎“双反”调查

据外媒报道，美国商务部近日决定，对亚洲部分地区启动反倾销和反补贴调查。 这项决议，是在其受理提交的

相关申请后，投票做出的。

轮胎世界网获悉，此次调查，主要集中在越南等地，目标为轿车和轻卡轮胎。 初步调查结果显示，越南倾销幅

度为 5.48％至 22.3％；韩国的倾销幅度，为 42.95％至 195.2％；台湾地区的倾销幅度，为 20.57％至 116.14％；

泰国的倾销幅度，为 106.36％至 217.5％。
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如果判定倾销成立，这 4个国家及地区的轮胎产品，将被加征反倾销税。

对此，越南工贸部已联系越南橡胶协会，同美国进行正式磋商。 该部门建议，轮胎出口企业要认真配合调查，

提供相关信息。

韩国方面则敦促美国商务部，立刻停止反倾销调查。 该国轮胎业认为，美国本土轮胎制造公司，并没有因进口

商而遭受损害。

3、欧洲 5月新车销量创 30年以来新低

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）的数据，今年 5 月份，欧洲乘用车市场新车销量同比下跌 56.8%，从 2019
年同期的 1,444,173 辆下降至 623,812辆。尽管这是自 1990年以来销量最糟糕的 5月份，但与 4月份 78%的同比

降幅相比有所改善。

今年前五个月，欧洲乘用车市场新车需求同比收缩 42.8%至 3,969,714 辆，要完全复苏还需要一段时间。

咨询机构 AlixPartners表示，受新冠病毒疫情影响，今年欧洲汽车销量可能会从 2019年的 2060万辆下降至 1410
万辆。在最新一期《全球汽车展望》（Global Automotive Outlook）报告中，AlixPartners还预测，如果经济持续衰

退，欧洲汽车销量可能会下降 36%，至 1320万辆。该机构认为，疫情对销量造成的影响将至少持续 5年时间。

2020年内，欧洲的恢复速度将比美国和中国慢，因为危机对欧洲造成的冲击更加严重，但是在 2025年时，欧洲

将会迎来强力反弹。

4、2020年欧盟汽车销量或同比下降 25% 为史上最大降幅

盖世汽车讯 据外媒报道，鉴于新冠病毒疫情给汽车行业带来的重大危机，欧洲汽车制造商协会（ACEA）预测

2020年欧盟乘用车注册量将同比下跌 25%。这实际上意味着，ACEA 预计欧盟今年的汽车销量将下降 300多万

辆，从 2019年的 1280万辆降至 960万辆左右。

就销量而言，ACEA对 2020年的预测将是自 2013年以来销量最低的一年；就同比变化而言，这是欧洲汽车业有

史以来出现的最大降幅。不过，一些行业研究机构预测的跌幅甚至比 ACEA 更大。AlixPartners预测欧洲今年汽

车销量将下降 32%，穆迪则预计同比跌幅在 30%左右。

四、后市展望：

本月天然橡胶基本面上利空因素大过利多，预计沪胶 9月合约期价弱势局面短期还难扭转。

这段时间里利多的消息有两个，但是影响力偏弱些。

一是 5月份国内汽车产销量环比增加，但对胶价提振作用有限，因为同比下降且 1-5月产销量同比继续下滑。

二是泰国计划用 1/4橡胶产量“修路”，这个消息对胶价有提振作用，但能否批准还不得而知。

利空方面主要有以下几点：

1、全球疫情反复且加重的趋势短期还难以遏制，经济复苏步伐会放缓。

2、中国 5月橡胶轮胎外胎产量同比下降 4.6%。1-5 月橡胶轮胎外胎产量同比减少 14.6%。3、欧洲 5月新车销量

创 30年以来新低，行业研究机构预测欧洲今年汽车销量将下降 25-32%，全球大型轮胎企业对全年的轮胎销量情

况都表示悲观预计全年轮胎销量将下滑 20%-35%。

基于以上因素影响我认为沪胶 9月合约期价弱势的局面短期还会延续，不过受季节性因素影响下跌空间不要看得

过深，因为：

1、季节性因素影响，东南亚产区开始进入低产期现货供应将减少，后期不排除会出现季节性反弹行情。

2、虽然经济复苏缓慢但是整体上还是处于复苏途中，充裕的流动性会限制商品的下跌空间。

技术面分析：

短期技术上关注万点关口，守住期价会继续在 10000-10500点之间反复，突破 10500点季节性反弹行情会出现，

如果有效跌破万点关口，下方支撑位在 9700-9500点区域。
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