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***期市有风险 入市须谨慎***

上海原油 7 月预计强势震荡 短线交易

一、行情回顾

（一）美原油指数：6 月开盘 36.29，最高 41.88，最低 35.46，

收盘 40.08，月 k线阳线。短期 36 美元/桶附近有支撑。美原油

指数 6 月上涨 10.11%。技术面看期货价格在 36 美元/桶有支撑。

美原油指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）上海原油指数：上海原油指数 6 月上涨 11.6 元/桶，幅度

3.96%，月 k 线为阳线,281 元/桶附近有支撑。6 月开 292 元/桶,

收盘 304.8 元/桶。

上海原油月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

流动性总量较高 央行今日暂停逆回购

来源：上海证券报·中国证券网

上证报中国证券网讯（记者 黄紫豪）中国人民银行 7月 1 日公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水

平，可吸收央行逆回购到期、政府债券发行缴款等因素的影响，2020 年 7 月 1 日不开展逆回购操作。Wind 资讯

显示，今日有 1800 亿元逆回购到期。

受到跨季因素影响，昨日短端资金利率有所上行，上海银行间同业拆放利率（Shibor）方面，隔夜 Shibor

上行 77.3 个基点，14 天 Shibor 上行 12.6 个基点，7 天 Shibor 小幅升破政策利率 2.2%，6 个月以上中长期限的

资金利率均有所上升。

在岸人民币对美元汇率开盘微涨

来源：上海证券报·中国证券网

上证报中国证券网讯（记者 范子萌）7月 1日，在岸人民币对美元汇率开盘上涨逾 40 点，报 7.0699；与此

同时，离岸人民币对美元短线区间震荡。截至 9 点 35 分，在岸、离岸人民币对美元分别报 7.0633、7.0658。

同日，人民币对美元中间价较上一交易日调升 85 个基点，报 7.0710。

平安证券宏观组分析认为，近期海外市场再起波澜，避险情绪有所升温。一方面，美欧贸易摩擦再起；另一

方面，全球疫情，尤其是美国疫情病例攀升加快。短期内，在这两个方面没有进一步恶化的情况下，影响相对可

控，人民币汇率受风险偏好带来的波动也较为有限。

2020 年 6 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

6月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.9%，比上月上升 0.3 个百分点。

从企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 52.1%和 50.2%，比上月上升 0.5 和 1.4 个百分点；小型企业 PMI

为 48.9%，比上月下降 1.9 个百分点。

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数均高于

临界点，原材料库存指数和从业人员指数均低于临界点。

生产指数为 53.9%，比上月上升 0.7 个百分点，表明制造业生产量环比继续回升。

新订单指数为 51.4%，高于上月 0.5 个百分点，连续两个月回升，表明制造业市场需求继续恢复。

原材料库存指数为 47.6%，比上月回升 0.3 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。

http://paper.cnstock.com/
http://www.cnstock.com/
http://paper.cnstock.com/
http://www.cnstock.com/
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从业人员指数为 49.1%，低于上月 0.3 个百分点，表明制造业企业用工景气度略有回落。

供应商配送时间指数为 50.5%，虽与上月持平，但高于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间有所加快。

中国非制造业采购经理指数运行情况

6月份，非制造业商务活动指数为 54.4%，比上月上升 0.8 个百分点，连续四个月回升。

分行业看，建筑业商务活动指数为 59.8%，比上月回落 1.0 个百分点。服务业商务活动指数为 53.4%，比上
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月上升 1.1 个百分点。从行业大类看，铁路运输业、道路运输业、航空运输业、邮政业、电信广播电视卫星传输

服务、互联网软件信息服务、货币金融服务、资本市场服务、保险业等行业商务活动指数位于 55.0%及以上，租

赁及商务服务业、居民服务业、文化体育娱乐业等行业商务活动指数位于临界点以下。

新订单指数为 52.7%，比上月微升 0.1 个百分点，表明非制造业市场需求平稳回升。分行业看，建筑业新订

单指数为 55.2%，低于上月 2.8 个百分点；服务业新订单指数为 52.3%，高于上月 0.6 个百分点。

投入品价格指数为 52.9%，比上月上升 0.9 个百分点，表明非制造业企业用于经营活动的投入品价格总体水

平继续回升。分行业看，建筑业投入品价格指数为55.2%，低于上月4.8个百分点；服务业投入品价格指数为52.5%，

高于上月 1.9 个百分点。

销售价格指数为 49.5%，比上月回升 0.9 个百分点，表明非制造业销售价格总体降幅继续收窄。分行业看，

建筑业销售价格指数为 51.9%，低于上月 2.8 个百分点；服务业销售价格指数为 49.1%，高于上月 1.5 个百分点。

从业人员指数为 48.7%，高于上月 0.2 个百分点，表明非制造业用工景气小幅回升。分行业看，建筑业从业

人员指数为 57.4%，比上月回落 1.4 个百分点；服务业从业人员指数为 47.1%，比上月回升 0.4 个百分点。

业务活动预期指数为 60.3%，虽比上月回落 3.6 个百分点，但仍高于 60.0%，表明非制造业企业对近期市场

恢复比较乐观。分行业看，建筑业业务活动预期指数为 67.8%，高于上月 0.3 个百分点；服务业业务活动预期指

数为 59.0%，比上月回落 4.2 个百分点。

中国原油需求放缓 因炼油利润率下滑及库存充足

来源：外媒网

外电 6月 27 日消息，市场消息人士表示，由于炼油利润率不佳且库存充足，中国炼厂的原油需求在 6月放

缓。

交易商称，俄罗斯 ESPO 混合原油的溢价已下滑，反映出需求下降。俄罗斯 ESPO 混合原油是中国独立炼油厂

青睐的一种原油。

6月 21 日始当周，8 月装船的原油以离岸价(FOB)较普氏对迪拜原油估价的升水约为 3.5 美元/桶，低于此前

一周约 3.7-3.8 美元/桶的升水。

中东高硫原油的溢价也有所下降。

交易商称，销往中国的 7 月船期伊拉克巴士拉轻质原油 FOB 价格为较官方售价每桶升水约 80 美分，低于 6

月船期每桶 4.20 美元的升水。

交易商表示，6月底阿曼原油升水也从 6月中旬的 2美元左右大幅降至 1美元。

在满足即时需求的买家完成采购后，“没人愿意支付更高的价格”,一家北亚炼油厂的原油交易员表示。其
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补充称：“官方售价上涨太多，而利润率接近负值。”

贸易消息人士称，由于原油价格在 5-6 月期间稳步上涨，中国国内炼油利润率已收窄。

对于国内炼油商来说，原油均价上限为 40 美元/桶。因此，以目前的油价来看，利润率一般。但在 4-5 月，

利润率非常好，因此出现了更多买盘，”中国一家独立炼油商的一名交易员表示。

“在油价达到 40 美元/桶的情况下，中国独立炼厂没有多大利润。国内市场的底价已经消失了。”

JLC 的一名分析师称，6月，独立炼厂的炼油利润率从 5月的 454 元/吨和 4 月的 683 元/吨下滑至约 200-300

元/吨。

在利润率下降的情况下，独立炼厂料降低开工率，减少原油消耗量。一炼厂消息人士称，由于利润率下降，

一独立炼油商在 6 月 21 日始当周将开工率从 6 月初的 75%下调至 70%左右。

***库存充裕***

买家也不愿意购买，因为他们有足够的库存。

一位中国的原油交易商表示：“中国独立炼油商没有购买 9 月船期货物的动机，因为他们已经购买很多 7

月和 8 月交货的货物。”

交易商指出，销往中国的卖价与买价报价之间存在差距，反映出需求不温不火。

“独立炼厂没有提高出价的动力，因为他们已经购买了很多 7 月和 8 月交货的货物。所以，现在没有真正的

购买需求。”

来自贸易流和库存跟踪机构 Kpler 的数据显示，6 月 21 日始当周，中国的原油库存达到 8.43 亿桶，这是自

2017 年 1 月 Kpler 开始提供数据以来的新高。

4月至 5月期间的购买量上升导致中国各地港口的拥堵。

“在 4 月至 5 月期间，独立炼油厂购买相当多的廉价原油，但由于港口拥堵，无法卸货，”一位中国炼油厂

消息人士表示。

Kpler 在 6 月 26 日预测，6月中国海运原油日运抵量将达到 1,342.6 万桶，继 5 月达到 1,021 万桶之后创历

史新高。不过，由于港口拥挤，6月抵达的部分货物可能会在 7月卸下。

Kpler的数据显示，由于炼油商充分利用超低原油价格充足的库存能力，5月中国原油进口量同比增长19.2%，

达到 1,134 万桶/日(合 4,797 万吨)的历史高点。（生意社）

俄罗斯原油产量连续第二个月接近欧佩克+目标

来源：生意社

生意社 06 月 30 日讯：在 5 月份减产履约率达到 96%之后，俄罗斯在 6 月加大了减产力度。6月该国原油日



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 编辑：华融期货研发

产量将达到 852.4 万桶，进一步接近欧佩克+产量目标。

伊拉克降低 6 月原油出口 仍未达到减产目标

来源：外媒网

外电 6 月 29 日消息，装运数据和业内消息显示，6 月伊拉克石油出口下降近 9%，或 31 万桶/日，暗示这一

OPEC 第二大产油国已完成其减产承诺的约五分之三。

油轮跟踪公司和一行业消息来源发现，6 月前 28 天，伊拉克南部的石油出口量为 290 万桶/日，较 5月数据

下降 20 万桶/日。

“这是 5 年来巴士拉原油出口的最低水平，”Petro-Logistics 首席执行官 Daniel Gerber 表示。“但伊拉

克仍需进一步削减 30 万桶石油产量，才能完全达标。”

OPEC 及其盟国 5 月达成创纪录的减产协议，以支撑受新冠病毒危机冲击的油价。根据协议，伊拉克将减产

106 万桶/日。

6 月的数字表明，伊拉克正在取得进展，但尚未完全履行其承诺。伊拉克已对 OPEC 表示，将通过以后几个

月的大规模减产来弥补 5 月和 6 月的过剩产量。

一项调查发现，伊拉克在 5 月兑现其承诺减产的 38%，远低于最大石油出口国沙特。根据计算，如果 6 月出

口保持稳定，减产执行率将上升至 60%。

该行业消息人士在谈到伊拉克 6 月的出口时表示：“确实下降了，但远未接近配额。”

南部是伊拉克原油的主要出口地区，因此减产的很大一部分应该体现在出口的减少上。

伊拉克表示，遵守这项协议符合伊拉克的利益。伊拉克政府此前不愿加入 2017 年 OPEC 主导的减产行动，并

一度成为联盟最不听话的成员国。

6月，伊拉克北部的出口也有所下降。油轮数据显示，迄今为止，北方原油出口量约为 37 万桶/日，较 5 月

减少约 11 万桶/日。

这将符合伊拉克要求在 6 月最多出口 37 万桶/日的要求。（生意社）
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三、原油商品指数

6 月 30 日 Brent 原油商品指数为 41.77，较昨日上升了 0.92 点，较周期内最高点 100.00 点（2014-09-09）

下降了 58.23%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 19.29 点上涨了 116.54%。(注：周期指 2014-09-09 至今)

6 月 30 日 WTI 原油商品指数为 44.64，较昨日上升了 1.36 点，较周期内最高点 124.29 点（2013-09-08）下

降了 64.08%，较 2020 年 04 月 22 日最低点 13.01 点上涨了 243.12%。(注：周期指 2011-09-01 至今)

来源：生意社，华融期货研究中心

http://www.100ppi.com/ppi/
http://www.100ppi.com/ppi/
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三、美元指数

美元指数弱势震荡，支撑上海原油价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币震荡趋强，短期抑制上海原油价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、后市展望

美原油指数周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

上海原油指数日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看美原油指数周 k线组合近期震荡趋强，短期 K线组合维持强势状态，期价在 36 美元/桶附近有强支

撑，10 周均线组合有利于多头，短期在 42 美元/桶附近有阻力，近期预计震荡趋强的概率较大。美原油指数 10

周均线组合支撑上海原油价格。
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上海原油指数维持强势，短期 281 元/桶附近支撑较强，6 月上涨 11.6 元/桶，幅度 3.96%，月 k 线收阳线，

期价在 50 日均线上方运行，预计 2020 年 7 月在 6 月强势的基础强势震荡的概率较大。关注 sc2009 在 281 元/

桶上方的运行状态，近期在 281 元/桶上方逢低做多为宜，止损 281 元/桶。
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