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天然橡胶 5 月投资策略 2020 年 5 月 6 日 星期三

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

供应充裕弱势或会维持

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因短线跌幅较大及欧美各国计划重启经济等因素影响天然橡胶

期现价格本月止稳震荡小幅收高。

期货方面：

主力 2009 月合约期价本月开市 9640 点，最高 10260 点，最低

9360 点，收盘 9965 点，涨 285 点，成交量 4315805 手，持仓量 167550

手。

2009 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2020年 3月中国进口橡胶同比增 3.6%至 60.2万吨

据中国海关总署 4月 14日公布的数据显示，2020年 3月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 60.2万吨，

同比增 3.6%。

2020年 1-3月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 165.9万吨，较 2019年同期的 157.1万吨增长 5.6%。

2、据国家统计局最新公布的数据显示，中国 3月合成橡胶产量为 57.3万吨，同比增加 1.1%。另外，1-3月累计

生产合成橡胶 148.4万吨，同比下滑 3.3%。

中国 3月外胎产量为 7140.4万条，同比下降 7.8%。另外，1-3 月累计生产外胎 15205.9万条，同比下降 19.4%。

3、出口遇阻或致国内轮胎厂家再停产

随着海外疫情不断升级，中国轮胎出口正在遭受二次冲击。大量外贸订单延迟交货。 3 月中下旬以

来，国内许多轮胎工厂已接到海外客户通知，要求取消订单或延迟发货。 轮胎企业出口订单下降幅度多数

在 2-5成，少数甚至超过 5成。

轮胎世界网从山东一家大型轮胎厂家了解到，他们的轮胎销售出口占据一半以上，海外疫情正在影响企业

销售。该公司一名负责人表示，因为出口受阻，他们的库存快速增加，最近不得不控制生产。轮胎出口量的下滑，

势必增加企业库存风险，因此，部分外贸型厂家再次停产成为大概率事件。

4、今年橡胶割胶延迟 橡胶产量或将减少

一般云南西双版纳地区 3月中旬就会陆续开始割胶，月底正式出胶。现在已经过了 4月中旬仍没有割胶的动

静。听说是因为西双版纳部分橡胶园受白粉病影响 ， 开割时间推迟 ； 也因为西双版纳近期出现轻度干旱甚至

是雾霾天气 ，橡胶树还没有长出新的叶子，不能割胶。橡胶树割胶一定得看到橡胶树上长出新的橡胶树叶才能

割胶，否则一但割胶橡胶树会死掉。迟迟不能割胶 国内天然橡胶产量或将减少 。

云南与海南是我国的两大橡胶产区，海南东南已在 3月下旬开始逐步推进割胶工作。云南地区雨水较少，应

该会在下旬开始逐渐开割。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、麦肯锡：全球汽车销量或下滑 30% 中国下滑 15%
麦肯锡预计，受疫情严重影响，今年世界汽车销量或将减少近三成，中国销量下降 15%，短期内不可恢复。

麦肯锡表示，新型冠状病毒疫情将严重影响汽车产业今年的业绩。麦肯锡汽车专家 Oliver Wyman表示，需

下调今年全球汽车销量的预期。麦肯锡本预计全球汽车销量为 7.6亿辆，但这个数字因疫情将下滑 17%到 29%；

中国汽车销量将减少 15%，美国和欧洲的销量将减少 18%-36%，产量将分别减少近 500万辆。

Oliver Wyman 表示，短期内看不到恢复的可能，“需要多年的时间来恢复到危机前的水平。”麦肯锡认为，目前

正处于危机的前期，预测仍有太多未知。

2、LMC：疫情将导致 2020年全球汽车产量下降逾 20%
汽车预测机构 LMC Automotive 表示，由于新冠疫情大流行，到 2020年全球汽车产量预计将下降 20%以上，

至 7100万辆左右。

LMC Automotive 称，这一降幅远高于今年稍早的预期，可能令全球汽车制造商在 2020年减产 1900万辆汽

车。该公司警告称，这些预估可能进一步下滑，下滑幅度取决于主要地区的复苏速度。
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3、骤降 13%！前三月轮胎替换市场数据惊人

欧洲轮胎橡胶制造商协会（ETRMA）的统计数据显示，随着疫情在欧洲蔓延，各轮胎厂陷入停滞状态，一

季度替换轮胎出货量呈两位数下降，达 13%。

ETRMA公布的成员单位一季度替换轮胎出货总量为 539.6万条，下降 13%。其中：替换乘用车轮胎出货量

下降 13%至 4804.9万条；替换卡车轮胎下降 6%至 283.1万条；农用轮胎下降 13%至 31.2万条；两轮车轮胎下降

21%至 276.5万条。

四、后市展望：

欧美各国近期陆续启动国内经济，国际大型汽车厂和轮胎厂有限度部分开工，预计国际天然橡胶需求量或会

增加但是增量会有限。5月份天然橡胶主产胶国进入割胶期，疫情期间需求减弱全球库存量保持较高水准，预计

现货供应短期会充裕。原油价格大幅下跌合成胶价格低迷会限制天然橡胶的上升动力。受以上因素影响沪胶 9

月合约期价短期会呈弱势，不过受期价低于生产成本因素影响短期的下跌空间或会有限，技术上关注 10000 点，

在其之上会呈强势反之弱势会保持。
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