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金属·铜 2020 年 4 月 10 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜本周反弹临近目标区 谨防获利回吐

市场走势

受美国截至 4 月 4 日当周初请失业金人数 660.60(万)、前值

664.80 影响沪铜指数本周反弹临近目标区,收 41740，期价 40000

点附近有支撑，42000 点附近有阻力。周五开 40640，最高 41840,

上涨 2.28%,振幅 41840-40640=1200 点，增仓 1320。本周沪铜指数

上涨 930 点。

CMX铜指

CMX 铜指周五截止北京时间 15：15 分收 2.2815 美元/磅,短期在

2.4000 元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k 线为阳线。本周开盘 2.1895，

收盘,2.2815，上涨 4.46%。技术面看周 RSI36=40.4091 弱势。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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现货价格

SMM 4 月 10 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元/吨~升水 60 元/吨，平水铜成交价格 40880

元/吨~41010 元/吨，升水铜成交价格 40890 元/吨~41020 元/吨。今日复活节 LME 休市，沪期铜价沿 40900 元/

吨一线震荡整理。早市报价升水 50~升水 70 元/吨，但市场报价成交受抑，持货商力求换现，报价迅速下调，再

次显现几乎腰斩的态势，直至平水铜低至升水 30 元/吨，好铜低至升水 40 元/吨，才迎来一波积极的交投，低价

货源吸引部分长单交易商的青睐。升水得以挺住，平水铜维稳于升水 40-升水 50 元/吨，好铜报价于升水 60 元/

吨，升水维稳但成交热度快速下降，湿法铜报价在平水铜附近。今日盘面区间震荡，下游交投参与度有限，市场

交投主要是贸易商引领为主，接近平水附近的低升水格局受到长单用户的青睐，今日及下周一 LME 均休市，国内

或将引领走出挑战 41000 元/吨关口的态势，但现货市场畏高谨慎避险情绪仍难消散。[上海有色网]

本周重要信息

央行不开展逆回购操作 实现零投放零回笼

来源：上海证券报·中国证券网

上证报中国证券网讯 人民银行 4月 10 日公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，今日不开展

逆回购操作。鉴于今日无逆回购到期，人民银行实现零投放、零回笼。

昨日，存款类机构质押式回购隔夜利率（DR001）加权平均利率报 1.1644%；存款类机构质押式回购 7 天利

率（DR007）加权平均价报 1.3760%。

10 日，国债期货开盘涨跌不一，10 年期主力合约涨约 0.08%，5 年期主力合约跌 0.02%。

昨日，上海银行间同业拆放利率（Shibor）隔夜大幅上行 28.9 个基点，报 1.182%；7 天 Shibor 下行 5.9

个基点，报 1.68%；14 天 Shibor 下行 5 个基点，报 1.283%。

2020 年 3 月份居民消费价格同比上涨 4.3%

来源：国家统计局

2020 年 3 月份，全国居民消费价格同比上涨 4.3%。其中，城市上涨 4.0%，农村上涨 5.3%；食品价格上涨

18.3%，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格上涨 6.2%，服务价格上涨 1.1%。一季度，全国居民消费价格比去年

同期上涨 4.9%。

http://paper.cnstock.com/
http://www.cnstock.com/
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3 月份，全国居民消费价格环比下降 1.2%。其中，城市下降 1.2%，农村下降 1.3%；食品价格下降 3.8%，非

食品价格下降 0.4%；消费品价格下降 1.7%，服务价格下降 0.3%。

2020 年 3 月份工业生产者出厂价格同比下降 1.5%

来源：国家统计局

2020年 3月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.5%，环比下降1.0%；工业生产者购进价格同比下降1.6%，

环比下降 1.1%。一季度，工业生产者出厂价格比去年同期下降 0.6%，工业生产者购进价格下降 0.8%。
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失业率急增 美宏观经济数据全面萎靡

来源：上海证券报

新冠肺炎疫情已经对美国宏观经济造成全面冲击，美经济数据趋于不佳。业内认为，美国经济复苏将取决于

疫情形势发展，宏观经济改善则有赖于一揽子经济刺激方案的落地。预计未来一段时间美股波动性依然较高。

美宏观经济数据持续变差

经济冲击之下，美国就业市场正在经历史无前例的“崩溃”。

美国劳工部上周五公布的数据显示，3 月美国非农业就业岗位锐减 70.1 万个，是自 2010 年 9 月以来非农就

业数据首次减少。失业率从上月的 3.5%升至 4.4%，月度增幅为 0.9%，创 1975 年 1 月以来美国失业率最大单月

增幅。

美国劳工部表示，有些接受问卷调查的人就业状况没有被合理归类，3月份真实失业率可能已经达到 5.4%。

“美国就业市场从 40 年以来最好的状况‘闪崩’，预计失业率可能在未来数月继续攀升，尤其是零售、航

空、能源和服务业领域失业人数将会剧增。”外汇交易商 CMC Markets 驻新加坡的市场分析师玛格丽特·杨告诉

上证报。

美国早些时候公布的其他经济数据也十分萎靡。截至 3 月 28 日的一周，美国首次申请失业救济人数激增至

664.8 万，连续第二周刷新该数据历史纪录。

另外，美国供应管理协会（ISM）数据显示，3月美国制造业活动指数从 2 月的 50.1 降至 49.1，表明制造业
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活动已经陷入萎缩。美国 3 月咨商会消费者信心指数也已经从 2 月份的 132.6 降至 120.0，创下 2017 年 7 月份

以来新低。

玛格丽特·杨认为，当前美国经济正在快速进入衰退，未来经济复苏需要等到美国新增疫情感染人数下滑，

或者有效药物和疫苗开始投放市场。

机构展望也并不乐观。摩根士丹利将美国一季度 GDP 增速预期从-2.4%下调至-3.4%，二季度 GDP 增速预期从

-30%下调至创纪录的-38%。该机构还预计，美国失业率将在第二季度达到创纪录的 15.7%（此前预计为 12.8%），

失业人数累计将达到 2100 万。

高盛：在紧急状态之下日本经济本季将萎缩 25%

来源：新浪财经

4 月 8 日消息，据高盛(166.02, 7.79, 4.92%)，即使采取了创纪录的刺激方案，但是在安倍晋三首相宣

布东京、大阪及日本其他部分地区进入紧急状态之后，日本经济本季度仍将迈向萎缩创纪录的 25%。

高盛的经济学家 Naohiko Baba 和 Yuriko Tanaka 在周三的报告中写道，虽然留在家中的呼吁没有法律约束

力，但仍将导致消费支出以季环比折年率计算减少 25%，并进一步减少企业支出。他们还预计本季度出口暴跌 60%。

这些经济学家说，鉴于大多数措施并不具有法律效力，并且公共交通、金融服务和食品商店仍在继续，日本

的措施与欧洲和美国实行的封锁措施的尺度不同。

“但是，我们预计紧急状态的明确声明能够显著地改变个人、企业主和活动组织者的行为。我们预计人们的

行为方式将发生变化，包括更多暂停营业，以及人们大量减少在家外活动，”他们写道。

美联储用紧急降息争取时间 同时着眼推出新工具

来源：新浪美股

在 3 月中那个星期天的晚上宣布紧急降息时，美联储官员已经预计到需要用新计划来缓冲新冠疫情对经济的

影响。

根据 3月 15 日非例行视频会议的会议纪要，当时，美联储决策者认为下行风险上升，需要采取“强有力”

的应对措施。

他们在这次会议上决定把利率降到接近于零，并在金融市场多处告急之际重启大规模的购债计划。

展望未来

但是会议纪要显示，他们已经预计到需要推出新工具，接下来几天他们也是这样做的。

“与会者普遍注意到，在这个充满不确定和形势瞬息万变的环境中，可能还需要采取其它措施来支持信贷流

向家庭和企业，包括那些基于《联邦储备法》第 13（3）条的措施，对于美联储来说，设计并准备好实施此类措

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/GS.html
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施，是谨慎之举。”

通缩压力

会议纪要显示，官员们对衰退将持续多久多深存在分歧，不过数位官员强调，考虑到危机发生前美国银行

(23.45, 1.31, 5.92%)体系的健康状况，“冲击只是暂时的”。

话虽如此，人们已经清楚认识到这场危机将带来进一步的通胀下行压力，而过去八年大部分时间，通胀率都

低于美联储 2%的目标。

官员们注意到，“美元走强、需求下降和油价下跌可能在未来一段时间对通胀构成下行压力”，进而导致通

胀率更晚达到目标水平。

在 3 月 15 日政策决定宣布后的一次夜间电话会议上，美联储主席杰罗姆·鲍威尔告诉记者，他预计病毒最

终会结束，美国经济将恢复正常活动水平。但他补充说：“与此同时，美联储将继续使用工具来支持信贷流向家

庭和企业，并通过货币政策来支持需求--最终，我们将尽一切努力让经济尽可能强劲的复苏。”

自那时以来，美联储推出一系列自 2008 年金融危机以来首次实施的紧急贷款工具。

前景急剧恶化

“所有与会者都认为，美国近期经济前景在最近几周急剧恶化，并且变得极为不确定。许多与会者曾多次调

低自己的预期，以跟上快速变化的情况，”纪要写道。

在这种情况下，多数成员最终支持将基准利率调降到近零的决定。

“鉴于全球新冠疫情给经济前景带来的下行风险急剧增加，与会者提到从风险管理角度来考虑，需要采取强

有力的货币政策应对措施。”

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/BAC.html
http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/BAC.html
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美元指数

美元近期弱势震荡，短期支撑沪铜价格。

来源：文华财经，华融期货研究中心

人民币

人民币强势，抑制沪铜价格。

来源：文华财经，华融期货研究中心



研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 8 编辑：华融期货研发

库存数据

库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

从上图可以看到 lme 库存增加，抑制沪铜价格。
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后市展望

k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

受美国截至 4 月 4 日当周初请失业金人数 660.60(万)、前值 664.80 影响沪铜指数本周反弹临近目标区,收

41740，期价 40000 点附近有支撑，42000 点附近有阻力。短期关注 42000 点，在其之下逢高沽空 CU2006，反之

择机短多。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


