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工业品·橡胶 4 月投资策略 2020 年 4 月 1 日 星期三

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

需求疲弱短期会呈弱势

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因肺炎疫情影响本月跨国大型汽车厂和轮胎企业纷纷停工限

产，终端需求减弱打击国际现货价格，受此影响天然橡胶期现价格

本月继续大幅回落。

期货方面：

主力 2009 月合约期价本月开市 10830 点，最高 11530 点，最低

9380 点，收盘 9680点，跌 1150 点，成交量 2726570手，持仓量 150213

手。

2009 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2020年 1至 2月中国进口橡胶同比增 6.7%至 105.6万吨

据中国海关总署 3月 7日公布的数据显示，2020年 1至 2月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 105.6
万吨，同比增长 6.7%。2019年同期进口量为 99万吨。

2、ANRPC下调全球天然橡胶产销量

受 COVID-19疫情影响，天然橡胶生产国协会(ANRPC) 近日下调了 2020年全球天然橡胶的产量和消费量。

2019年全球天然橡胶产量和消费量分别为 1380万吨和 1366万吨。

ANRPC预计 2020年产量同比增长 2.7%达到 1417万吨，而在 1月 31日发布的天然橡胶年度市场报告中，

该估值为 1428万吨。

同时，该协会预计 2020年消费量同比增长 1.2%达到 1382万吨，而早先的预期为增长 2.7%。

3、泰国 26日起全国进入紧急状态

泰国当地时间 24日下午，泰国总理巴育表示，为防止公共卫生事件扩散，泰国全国将从当地时间 3 月 26
日起实行紧急状态法。

巴育指出，该法令将有序进行，不会过多限制民众的权利，建议民众留在家中，禁止外国人入境（持有效工

作证的外籍人士除外），泰国公民可正常入境，不限制跨府出行，但必须进行体温检测或提供相关医学证明。

此外，要求 60岁以上的老年人及 5岁以下的儿童如无必要，须留在家中。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中国 1-2 月轮胎出口量同比降 17% 出口美国降 28%
据中国海关最新数据显示，中国 1-2 月轮胎出口量为 6047万条，同比降 17%，去年同期为 7314万条。

此外，1-2月轮胎出口美国 460万条，同比降 28%，去年同期为 642万条。

2、乘联会：预计全国狭义乘用车市场全年零售总量损失约 200万辆

乘联会发文称，综合估计，如 4月疫情得到良好控制，企业生产线基本恢复，物流正常运转，终端消费者需

求得到释放，结合国家全面建成小康社会的稳健推进，汽车市场在下半年全面回暖，预计全国狭义乘用车市场全

年批发总量影响约 270万辆，零售总量损失约 200万辆。如疫情出现反复，特别是输入型病例未得到良好控制，

持续至下半年，则经济损失、居民收入、供应链中断等风险之大难以估算，预计批发和零售销量将面临两位数负

增长（主要影响来自居民收入的下滑，疫情后销量回补有限）

3、受疫情影响 2020年全球汽车产量料减少 140多万辆

据外媒报道，IHS Markit的最新研究显示，随着新型冠状病毒在全球范围内蔓延，欧洲、北美和拉丁美洲多

家汽车工厂关闭，由此可能会导致今年全球汽车产量减少 140多万辆。

停产可能会损害汽车制造商的现金流，因为在 COVID-19 疫情爆发期间，汽车需求下降。加拿大皇家银行资

本市场调整了对汽车类股票的预测，并表示，受新型冠状病毒影响，2020年全球汽车产量可能下降 16%，而美

国汽车销量预计将下降 20%。

4、乘联会：预计全国狭义乘用车市场全年零售总量损失约 200万辆

乘联会发文称，综合估计，如 4月疫情得到良好控制，企业生产线基本恢复，物流正常运转，终端消费者需

求得到释放，结合国家全面建成小康社会的稳健推进，汽车市场在下半年全面回暖，预计全国狭义乘用车市场全
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年批发总量影响约 270万辆，零售总量损失约 200万辆。如疫情出现反复，特别是输入型病例未得到良好控制，

持续至下半年，则经济损失、居民收入、供应链中断等风险之大难以估算，预计批发和零售销量将面临两位数负

增长（主要影响来自居民收入的下滑，疫情后销量回补有限）

5、欧盟进口中国卡客车轮胎锐减

不久前，欧洲一家调研机构发布报告，披露了中国卡客车轮胎在当地市场的情况。

2018年，欧盟启动对华卡客车轮胎“双反”，并加征高额关税。中国轮胎的价格优势消失，在欧洲市场份

额锐减。

报告称，2017-2019年，中国卡客车轮胎，占欧盟进口的比重，从 64%骤降至 16.6%。

与此同时，土耳其、泰国，占据欧盟进口卡客车轮胎来源地前两位。

四、后市展望：

国内疫情缓和企业复工率上升，但是新基建项目给橡胶带来的需求增量较小。因肺炎疫情影响本月跨国大型

汽车厂和轮胎企业纷纷停工限产，终端需求减弱打击国际现货价格。受以上因素影响沪胶 9 月合约期价短期会呈

现弱势，后期关注东南亚主产胶国在产胶小高峰期的动态，如果工人割胶积极性减弱物流受阻会胶价带来提振，

相反现货供应增加会制约期价走强。技术上关注 10000 点，在其之下弱势会保持反之会反弹。
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