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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 3 月预计维持弱势 短线交易

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 2 月开盘 2.4930，最高 2.6370，

最低 2.4930，收盘 2.5475，月 k 线阳线。短期在 2.7000 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 2月上涨 1.17%。技术面看期货价格受

20 月均线抑制。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 2 月下跌 3610 点，幅度 7.51%，月 k

线为阴线,46640 点附近有阻力。2 月开 44810 点,收盘 44450 点。

沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

发改委：今年经济社会发展各项目标任务可以实现

来源：新华视点微博

国家发展改革委党组成员、秘书长丛亮 24 日在国新办发布会上说，虽然新冠肺炎疫情对我国经济运行带来

了冲击，但完成中央经济工作会议确定的各项经济社会发展目标任务，还是有很多有利条件的：疫情改变不了中

国经济长期向好的趋势；应急政策措施正在积极对冲疫情影响；复工复产促进正常的生产经营秩序不断恢复；发

展潜力和政策储备仍然充裕。2020 年经济社会发展各项目标任务是可以实现的。

财政部：扩大地方政府专项债券发行规模 尽快形成有效投资

来源：财政部

财政部部长助理欧文汉介绍说，下一步，财政部一要重点支持一些行业复工复产，帮助中小微企业度过难关。

二要集中使用部分中央部门筹建资金，统筹用于疫情防控，保障脱贫攻坚和全面建成小康社会等重点支出。三要

加大转移支付力度，进一步向受疫情影响较大的地方倾斜，确保基层保工资、保运转、保基本民生。四要扩大地

方政府专项债券发行规模，按照资金跟着项目走的原则，指导地方做好项目储备和前期准备工作，尽快形成有效

的投资。[上海有色网]

商务部部长钟山：推动出台超常规、阶段性的支持政策 稳住外贸外资基本盘

来源：上海证券报·中国证券网

上证报中国证券网讯 据商务部 2 月 26 日消息，2 月 23 日晚，商务部党组书记、部长钟山主持召开部应对

疫情工作领导小组专题会议，研究部署疫情防控和商务重点工作。

钟山强调，各级商务主管部门要强化政治担当，树牢底线思维，提高工作本领，以更大力度加强工作统筹，

做到疫情防控和商务发展“两手抓”、“两不误”。全力以赴保障全国特别是湖北、武汉和北京生活必需品市场

供应，完善九省联保联供机制，做好米面油、肉蛋奶、蔬菜和方便食品等 8 类重点商品货源组织调运，打通物流

配送堵点。千方百计稳外贸、稳外资、促消费，深入分析疫情对商务发展的影响，狠抓稳外贸稳外资促消费 20

条措施落实，支持企业有序复工复产，保障产业链、供应链畅通运转，推动出台超常规、阶段性的支持政策，稳

https://news.smm.cn/news/javascript:void(0)
http://paper.cnstock.com/
http://www.cnstock.com/
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住外贸外资基本盘，稳定和扩大消费，把疫情影响降到最低，努力完成全年目标任务，为打赢疫情防控人民战争、

总体战、阻击战，为决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚多作贡献。

2020 年 2 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

2020 年 2 月份，受疫情影响，中国制造业采购经理指数（PMI）为 35.7%，比上月下降 14.3 个百分点。

从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为 36.3%、35.5%和 34.1%，比上月下降 14.1、14.6 和 14.5 个百

分点。

从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数均位于临界点之下。

生产指数为 27.8%，比上月下降 23.5 个百分点，表明制造业生产活动放缓。

新订单指数为 29.3%，比上月下降 22.1 个百分点，表明制造业市场需求回落。

原材料库存指数为 33.9%，比上月下降 13.2 个百分点，表明制造业主要原材料库存量减少。

从业人员指数为 31.8%，比上月下降 15.7 个百分点，表明制造业企业用工水平降低。

供应商配送时间指数为 32.1%，比上月下降 17.8 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间较上月
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放慢。

央行支持复工复产 又有 5000 亿元“便宜钱”在路上

来源：上海证券报

新增支农再贷款、支小再贷款、再贴现额度分别为 1000 亿元、3000 亿元、1000 亿元。

记者从中国人民银行获悉，26 日人民银行召开电视电话会议，部署金融支持中小微企业复工复产工作。会

议指出，人民银行认真贯彻稳健的货币政策要更加注重灵活适度的要求，在前期已经设立 3000 亿元疫情防控专

项再贷款的基础上，增加再贷款再贴现专用额度 5000 亿元，同时，下调支农、支小再贷款利率 0.25 个百分点至

2.5%。

市场押注美联储将被迫降息 以缓解经济增长担忧

来源：新浪

北京时间 2 月 25 日消息，周一，金融市场加大押注美联储（Fed）将被迫降息，以缓解因疫情对经济增长造

成打击的担忧。

美国利率期货飙升至去年秋天以来的最高水平，因疫情进一步传播引发了全球股市的抛售和对政府债券的恐

慌性购买。

芝加哥商品交易所（CME）的美联储观察（FedWatch）工具显示，与美联储 7 月政策会议相关的联邦基金期

货合约反映出，美联储至少降息 25 个基点的可能性大于 85%，而一个月概率约为 50%。

2021年初到期的合约反映出，美联储可能将政策利率降至约1%或更低。美联储目前利率水平在1.50%至1.75%

之间，去年进行了三轮降息。

美联储高级官员一再表示，他们认为没有必要立即进一步降息，因他们认为美国经济表现良好，现在判断疫

情的风险为时过早。

在美国国债市场上，通常被视为增长预期指标的 30 年期国债收益率暴跌至创纪录的低点 1.81%。此外，美

国 2 年期国债的收益率跌至 1.25%以下，为近三年来的最低水平，这对美联储而言也许更具降息说服力。

由于供应链中断，高盛（Goldman Sachs）周日将其美国第一季度国内生产总值（GDP）增长率的预期从 1.4%

https://news.smm.cn/news/javascript:void(0)
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下调至 1.2%。

NatWest Markets 分析师表示，他们“同意美联储具有非常鸽派的反应功能”，因此不久之后美联储的反应

不会令他们感到惊讶。但是他们质疑，一旦疫情开始影响美国企业，这是否会真正起到帮助作用。[上海有色网]

全球疫情追踪：韩国将封锁爆发地 白宫寻求拨款 疫情已进入欧洲

来源：SMM

SMM2 月 26 日讯：这几天以来，国内疫情出现明显好转，但海外如意大利、韩国、伊朗等国家，新冠疫情病

例快速增加，引发市场恐慌情绪。美股周二连续第二日暴跌，道指两日共狂泻逾 1900 点。美国多家企业预警称

疫情将影响其业绩。美国 10 年期国债收益率创历史新低。美国疾控中心警告说美国人应该为病毒传播到自己的

社区做好防备。由此可见，全球疫情的蔓延，加剧了市场对全球经济长期放缓的担忧，促使投资者加速逃离股市。

目前各国正在采取应对措施，如美国预计新冠疫情将在美大范围传播，白宫寻求国会紧急拨款约 18 亿美元作为

应对。

世界卫生组织总干事谭德塞强调，尽管意大利、伊朗和韩国等地新冠疫情确诊病例陡增令人十分担忧，但目

前疫情仍未构成“大流行病”。谭德塞指出，现在是所有国家、社区、家庭和个人集中精力控制疫情、并为可能

到来的“大流行病”做准备的时候。世卫组织将持续进行风险评估，时刻监测疫情的发展变化。[上海有色网]

美联储必要时将采取行动应对疫情负面影响

来源：新华网

新华社华盛顿 2月 28 日电（记者许缘）美联储主席鲍威尔 28 日发表声明说，美联储正在监测新冠肺炎疫情

对美国经济构成的风险，承诺在必要时采取行动。

鲍威尔在声明中说，美国经济基本面依然强劲。然而，新冠肺炎疫情对经济活动构成了“不断演变的风险”。

美联储正在密切关注事态发展及其对经济前景的影响，承诺将在必要时采取适当行动来支持经济。

由于担心疫情在全球蔓延继而对全球经济产生负面影响，市场避险需求持续高涨。27 日，美国 10 年期和 30

年期国债收益率均一度降至历史新低。

芝加哥商品交易所 28 日的数据显示，市场预期美联储在今年 3 月份降息 25 个基点的概率已经达到 100%，

今年降息 75 个基点的概率达到 88.2%。[新浪财经]

https://www.smm.cn/
http://www.xinhuanet.com/2020-02/29/c_1125642848.htm
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三、美元指数

美元震荡趋弱，短期支撑沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币短期强势，抑制沪铜价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、库存数据

库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

从上图可以看到上海铜库增加，抑制沪铜价格。



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 8 编辑：华融期货研发

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX 铜指周 k 线组合震荡趋弱，K 线组合呈弱势震荡状态，期价在 2.7000 美元/磅附近有强阻力，

10 周均线组合有利于空头，短期在 2.7000 美元/磅附近有阻力，近期预计维持弱势的概率较大。LMX 铜指 250

周均线组合抑制期铜价格。
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沪铜指数维持弱势，短期 46640 点附近阻力较强，2 月下跌 3610 点，幅度 7.51%，月 k 线收阴线，期价在

20 日均线下方运行，预计 2020 年 3 月在 2 月弱势震荡的基础上维持弱势的概率较大。关注 CU2005 在 46640 点

下方的运行状态，近期在 46640 点下方逢高沽空为宜，止损 46640 点。
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