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工业品·橡胶 3 月投资策略 2020 年 3 月 1 日 星期日

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

疫情全球扩散期价弱势会维持

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因新冠肺炎疫情全球扩散与现货供应充裕影响天然橡胶期现价

格本月大幅回落

期货方面：

主力 2005 月合约期价本月开市 11145 点，最高 11830 点，最低

10280 点，收盘 10550 点，跌 1535 点，成交量 3086699 手，持仓量

142518 手。

2005 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、据 ANRPC最新公布的数据显示，2020年全球天然橡胶产量预计触及 1,429万吨的纪录高位，较 2019年增加

3.8%，因种植面积扩张。

另外，2020年天胶需求量预计增加 2.7%至 1,407万吨。

2019年全球天胶产量下滑 0.7%至 1,376万吨，因主要生产国爆发真菌疾病；需求量下滑 1%至 1,370万吨，

因全球汽车产业放缓。

2、海关 2019年最终数据！天胶进口 190万吨，复合胶降三成

天然橡胶，2019年进口总量为 189.66万吨，下降（同比，下同）5.42%；出口总量为 1.37万吨，增长 8.08%。

复合橡胶，据海关总署统计，2019年我国进口复合橡胶 75810.77吨，下降 33.40%。其中，进口量占 84%的

与炭黑等混合的未硫化复合橡胶进口量为 63400.11吨，下降 34.84%。

2019年我国出口复合橡胶 18684.67吨，增长 27.75%。其中，出口量占第一位的其他未硫化的复合橡胶板、

片、带出口量为 9773.07吨，增长 23.90%；出口量占第二位的与炭黑等混合的未硫化复合橡胶出口量为 6788.69
吨，增长 15.07%。两者合计占出口总量的 88.64%。

3、中国 2019年合成橡胶产量 733.8万吨

据国家统计局 1月 20日最新数据显示，中国 12月合成橡胶产量为 73.8万吨，同比上升 21%。

2019年全年总产量为 733.8万吨，同比增长 11%。

4、农业农村部：启动天然橡胶生产保护区精准支持政策研究

2月 19日，农业农村部发布 2020年农业农村部农垦局工作要点。

此外，在指导天然橡胶产业提质升级方面，将做好“十四五”顶层设计。科学编制《天然橡胶生产能力建设

规划（2021—2025年）》，研究确定建设目标、工程任务、投资测算，着力提高我国天然橡胶综合生产能力，

保障国民经济关键领域用胶安全。启动天然橡胶生产保护区精准支持政策研究。围绕建设好、管护好天然橡胶生

产保护区，研究协调创设保护区精准支持政策，支持主产区开展天然橡胶收入保险试点，探索生态胶园建设模式，

推动建立混合橡胶标准制度。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、1月我国汽车产销量分别为 178.3万辆和 194.1万辆

根据中汽协对重点企业统计数据预计，1月份我国汽车产销量分别为 178.3万辆和 194.1万辆，环比分别下

降 33.5%和 27%，同比分别下降 24.6%和 18%。

陈士华表示，近期国家相关部门、各地政府相继快速出台的经济保障政策将有效为企业减负，有序助力企业

复工复产，尽早恢复正常生产，推动行业逐渐好转。截至 2月 12日，已向中汽协反馈复工计划的 183个整车生

产基地中，已有 59个基地开始复工复产，占 32.2%。

2、ETRMA：欧洲轮胎出货量全线下滑

据欧洲轮胎橡胶制造商协会（ETRMA）的最新数据显示，2019年，该协会成员各大类轮胎的出货量均低于

2018年。

ETRMA跟踪的所有类别轮胎的出货量几乎都出现下降，仅替换卡车轮胎（略有增长）和替换两轮车轮胎（增

长 2.3％）除外。

ETRMA的数据显示，替换和原配乘用车轮胎出货量均双双下滑，替换卡车轮胎出货量与 2018年持平，但

原配卡车轮胎出货量则下降了 10.3％。
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ETRMA 秘书长法齐莱特·西纳拉尔普（Fazilet Cinaralp）说：“替换卡车轮胎销售表现平平表明，来自中

国的进口至少部分被其它国家，尤其是东南亚和韩国的进口所取代。”2018年 10月，欧盟对进口的中国新轮胎

和翻新轮胎征收高额进口关税，幅度从 23.4％至 55.1％不等。

四、后市展望：

虽然国内疫情发展趋向缓和企业复工基建项目上马带动内需给沪胶 5 月合约期价带来支撑，但是整体弱势局

面短期还是难改变，因为 1、新冠肺炎疫情全球扩散打压各国对天然橡胶现货需求。2、现在的经济环境与去年

相比未有较大变化，贸易战还在出口仍受限，肺炎疫情的阴霾仍存国内短期需求短期难有较大的增量。3、4 月

中旬全球将进入割胶期，现货商会在此之前清理库存现货供应短期会充裕。技术上关注 11300 点，在其之下弱势

会延续反之会转强。
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